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La inflacion se estabiliza por debajo del 2%

El INDEC informé que el indice general de precios
anot6 una variacion del 1,9% mensual en julio,
ubicandose asi por debajo del 2% por tercer mes
consecutivo (ver figura 1). La cifrafue posible aiin con
un aumento del 4,1% en los precios estacionales y del
2,3% en la categoria Regulados. El IPC Nucleo, por su
parte, continué desacelerando y registré una variacion
del 1,5% mensual.

Figura 1. Tres meses consecutivos por debajo del 2%
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Fuente: CMF Research, INDEC

Lainflacién acumulada en el afio se ubicé en 17,3%, siendo
esta la menor cifra para el mismo periodo desde 2020. La
medicion interanual cayé a 36,6%, anotando 15 meses
consecutivos de baja (ver figura 2).

Figura 2. La inflacién interanual es la mas baja desde dic-2020
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Fuente: CMF Research en base a INDEC

El leve repunte frente al 1,6% de junio fue previsible por la
expectativa de suba en los precios estacionales, que
durante los Ultimos dos meses habian anotado deflacion.
Esto se evidencid previamente en el dato de la Ciudad de
Buenos Aires, en el que anotdé un aumento del 9,1%,
ubicando al IPCBA en una cifra de 2,5%. A nivel nacional,
los precios de frutas y verduras contribuyeron al incremento
en la categoria, asi como el transporte por turismo y
alojamiento, y las excursiones, explicado en buena parte
por las vacaciones de invierno y el cobro de aguinaldos. En
linea con ello, la mayor suba del mes se observé en la
divisibn de Recreaciéon y cultura (+4,8%), seguida por
Transporte (+2,8%) y Restaurantes y Hoteles (+2,8%).

Por encima del indice general también se ubicaron
Comunicacion (+2,3%) y Bienes y servicios varios (+2,1%).
Contribuyendo, ademds, al incremento del 2,3% en
Regulados, Educacion anoté una variacion mensual del
1,92%, levemente por encima del IPC mensual.

Figura 3. Prendas de vestir anota deflacion
var. mensual (%)
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Fuente: CMF Research, INDEC

Por su parte, los alimentos y bebidas no alcohdlicas
mostraron un alza de 1,9%, mientras que tanto
Equipamiento y mantenimiento del hogar como Vivienda,
agua, electricidad, gas y otros combustibles anotaron
variaciones del 1,5%. Le siguieron Salud (+1,1%) y Bebidas
alcohdlicas y tabaco (+0,6%). Por ultimo, la division de
Prendas de vestir y calzado registré una disminucion de sus
precios del 0,9%, luego de ubicarse por debajo del 1%
durante los Ultimos dos meses (ver figura 3).

Figura 4. El IPC Nuicleo extiende su baja y cae a 1,5%
var. mensual (%)
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La moderacion del IPC Nucleo en un contexto de suba del
tipo de cambio es un signo alentador de cara al dato de
agosto. La depreciacion del peso del 13% en julio no evitd
gue esta medicion continuara su tendencia a la baja y
llegara asi a su menor nivel desde noviembre 2017 (ver
figura 4). Igualmente, cabe considerar que la mayor parte
de la suba del tipo de cambio se dio en las Ultimas ruedas
del mes, por lo que el dato de agosto terminara de confirmar
el bajo traslado a precios. Aun asi, estimaciones de
consultoras privadas, que miden precios de alta frecuencia,
sugieren que el pass-through contintia siendo reducido.


https://www.bancocmf.com.ar/fundcorp-datos-economicos/

