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Balanza Comercial — Octubre 2024
21 de noviembre, 2024

Superavit comercial desafia la nocion de atraso

La balanza comercial de octubre anotd su undécimo
superavit consecutivo (figura 1), registrando un saldo
de USD 888 millones y acumulando asi USD 4.302
millones en los primeros diez meses del afio, frente a
un déficit de USD 738 millones en el mismo periodo del
2023. El superavit comercial fue producto de un
aumento interanual del 30% en las exportaciones y del
4,9% en las importaciones.

Figura 1. Undécimo mes consecutivo de superdvit comercial
saldo comercial en millones de USD corrientes
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Fuente: CMF Research, INDEC

Por primera vez luego de veinte meses, las compras al
exterior anotaron un incremento en su variacion interanual,
alcanzando los USD 6.128 millones. La gran mayoria de las
categorias de importaciones registraron subas y entre ellas
se destacan Vehiculos automotores de pasajeros (+49,3%
al/a), Bienes de consumo (+18,4% a/a), Bienes de capital
(+16,1% a/a) y Bienes intermedios (+8,4% al/a). Las
compras de Combustibles y lubricantes, por su parte,
continuaron en terreno negativo y anotaron una baja del
60,6% a/a.

Las ventas al exterior lograron un aumento interanual del
30%, marcando el mayor registro en dos afios y medio
(figura 2). El rubro destacado fue Manufacturas de origen
agropecuario, que aumentd sus ventas en casi 70%. Las
exportaciones de Manufacturas de origen industrial y de
Combustibles y energia también aumentaron (+22,4% a/a
y +2,9% a/a, respectivamente), mientras que las ventas de
Productos primarios se incrementaron apenas 1,8% por
cuestiones de estacionalidad.

Figura 2. Excelente desempeiio exportador y recuperacion de impo.
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La dinamica de la balanza energética continda
consolidandose con una muy buena performance de las
exportaciones de hidrocarburos combinado con una fuerte
contraccion de sus importaciones. En los primeros diez
meses del afio, la balanza energética alcanz6 el mayor
superavit desde 2007 (figura 3).

Figura 3: Récord de 17 afos en la balanza energética
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En linea con el optimismo del sector, durante esta semana
se dio a conocer el nuevo acuerdo de exportaciones de gas
de Vaca Muerta a las industrias brasilefias, que implicaria
un importante paso hacia la expansién al mercado
internacional. Todavia resta definir el medio de transporte
ideal para llevar a cabo la operacion, pero se espera que
en los proximos meses se determine cual es la ruta méas
conveniente para llegar con el gas a Brasil.

El sector energético terminara de despegar cuando se
logren desarrollar los medios de transporte necesarios para
extraer la produccion de Vaca Muerta. En ese sentido, las
principales compafiias del sector estan avanzando a pasos
agigantados gracias a la implementacién del RIGI. La
noticia mas relevante en los Ultimos dias pasé por el
acuerdo logrado por las principales productoras de petréleo
no convencional de Argentina para comenzar a exportar la
produccién que serd transportada por el oleoducto Vaca
Muerta Sur hacia Punta Colorada. Se estima que dicho
consorcio podria generar exportaciones anuales por USD
30 mil millones a partir de 2027. La inversion de esta nueva
operacion alcanzaria los USD 2,6 mil millones. Esto, en
conjunto con otros proyectos como el Oldelval y Vaca
Muerta Norte, aumentardn enormemente el potencial
exportador de la Cuenca Neuquina.

Por otra parte, el Gobierno continla desregulando y
eliminando trabas burocraticas al comercio exterior y
anuncié que, a partir de diciembre, se ampliara el valor
méaximo de envio por courier de USD 1.000 a USD 3.000, y
los primeros USD 400 no pagaran aranceles —solo IVA-.

La dinamica del comercio exterior desafia la nocion de
atraso cambiario que tanto se discuti6 en los Ultimos
meses. Creemos que la baja sensibilidad de las
exportaciones argentinas al tipo de cambio no debiera
afectar la generacién de divisas, aunque si lo hard el
aumento de las importaciones.
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