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Novedades 29 de octubre de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.451,5.

Renta Fija USD: los Bonares se mantienen en positivo en BYMA.
Renta Fija ARS: cae la demanda por cobertura cambiaria.

Renta Variable: el equity local amplia su rally alcista.

Tipo de Cambio

v' Dolar Mayorista: el tipo de cambio de referencia A3500 cerr6 la rueda en $1.451,5. El Banco Central informé que
no intervino en el mercado de cambios. Los délares financieros cerraron en torno a $1.487 (CCL) y $1.470 (MEP).
La curva de futuros de ddlar en Rofex opero en rojo, sobre todo en el tramo largo, y el contrato a diciembre finalizo
la rueda en 25,35% TNA.

v" Volumen operado MAE: USD 410 millones.

Délar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
29-oct 1451.500 1470.833 -1.31% tfh -19.33

Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita

oct-25 1445.00 1474.50 -81.73% th -29.50
nov-25 1480.50 1508.00 22.79% h -27.50
dic-25 1515.00 1545.00 25.35% tfh -30.00
ene-26 1546.00 1577.00 25.28% th -31.00
feb-26 1568.00 1601.50 24.01% tfh -33.50
mar-26 1599.50 1636.50 24.32% i -37.00
abr-26 1625.50 1665.50 23.91% th -40.00
may-26 1649.00 1690.50 23.21% tfh -41.50
jun-26 1676.00 1720.00 23.14% th -44.00
jul-26 1705.00 1754.00 23.18% ik -49.00
ago-26 1740.00 1795.00 23.71% th -55.00
sep-26 1780.00 1835.00 24.59% tfh -55.00

Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %

GBP/USD 1.318 1.328 -0.010 -0.72%

USD/JPY 152.84 152.07 0.770 0.51%

¥
EUR/USD 1.160 1.166 -0.006 th -0.56%
L
USD/BRL 5.360 5.359 0.001 ] 0.01%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: la curva soberana hard-dollar operé nuevamente al alza, aunque con subas mucho menores a las
observadas durante las Ultimas ruedas. Los Globales finalizaron practicamente flat en NY, en zona de 10% TNA,
mientras que los Bonares mostraron subas de hasta 1,6% en BYMA, en el caso del AE38.

v" Floaters ARS: los duales TAMAR cerraron la jornada en positivo, mientras que la tltima TAMAR disponible en
49,19%.

v' Curva CER: la curva CER opero al alza, principalmente en la parte larga de la curva, donde se observaron subas
de hasta 4% en el caso del TX31. El TZXD7 rompi6 el umbral de 10% y finalizo en 9,9% TEA.

v Dollar Linked: los dollar linked pausaron su demanda en la mayoria de los tramos. En la licitaciéon de hoy, el Tesoro
declaré desiertos los dos bonos atados al délar ofrecidos.

v' Tasa Fija ARS: en el dia de la subasta del MECON, la curva de tasa fija operé6 mayormente demandada, con
excepcion de algunas LECAPs. El Tesoro adjudicé 6,867 billones entre los cinco titulos ofrecidos, sobre todo en
aquellos con menor duration, lo que significé un rollover de apenas 57,18% sobre los vencimientos enfrentados. El
BONCAP mas largo, a abril 2027, fue adjudicado a 35,28% TIREA.

Ticker ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 81.83 81.36 0.58% an 0.47 10.02%
GD35 69.55 69.48 0.10% L] 0.07 10.80%
Curva USD GD38 73.31 73.25 0.08% qn 0.06 10.87%
AL30 (BYMA) 63.13 63.04 0.15% qn 0.09 11.88%
AL35 (BYMA) 69.03 68.33 1.02% iqn 0.70 11.26%
TTJ26 128.60 127.25 1.06% an L85 55.11%
Floaters ARS TTS26 127.35 125.25 1.68% L] 2.10 54.79%
BDC28 111.00 108.50 2.30% qn 2.50 47.45%
TX26 1,638.50 1,635.00 0.21% an 3.50 11.82%
CER TZX26 296.50 295.40 0.37% an 1.10 11.64%
TZX27 271.50 268.00 1.31% 4r 3.50 10.61%
. D16E6 142,200 143,500 -0.91% [ -1,300.00 9.71%
Dollar Linked
TZV26 138,450 142,400 -2.77% [ -3,950.00 7.27%
S3105 132.60 132.22 0.29% an 0.38 59.62%
S28N5 120.40 119.88 0.43% L] 0.52 33.04%
Tasa Fija T30E6 130.80 130.65 0.11% qn 0.15 34.65%
T30J6 118.50 118.40 0.08% qn 0.10 33.46%
TO26 86.98 86.24 0.86% iqn 0.74 32.82%
Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %
BADLAR Privada 44.50% 41.81% i 2.69%
TAMAR Privada 49.19% 45.94% i 3.25%
CER 645.81 645.38 i 0.428
usS 10Y 4.08% 3.98% i 0.10%
TM20 Privada 43.25% 51.94% il -8.69%
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Renta Variable

v" Renta variable: el equity local amplia su rally alcista y el indice Merval muestra una suba de 4,92% en pesos,
liderado por Comercial del Plata (+18,97%) y Ternium (+13,74%). En el norte, el equity finaliza la jornada mixto,
con el SPY préacticamente flat tras nuevas declaraciones de Powell y la decisién de la Reserva Federal de
Estados Unidos, que recort6 en 25bps la tasa de referencia, tal como esperaba el mercado.

Merval Ultimo precio Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 2,801,880 4.92 i 131,490.02 2,670,390.39
ALUAR 929.00 5.21 i 46.00 883.00
BYMA 271.50 13.36 i 32.00 239.50
CENTRAL PUERTO 2,142.00 5.83 i 118.00 2,024.00
COMERCIAL DEL PLATA 55.70 18.97 i 8.88 46.82
CRESUD 1,810.00 0.28 i 5.00 1,805.00
EDENOR 2,380.00 12.53 i 265.01 2,114.99
BANCO BBVA 7,695.00 BI85 i 284.99 7,410.01
GPO. FIN. GALICIA 7,890.00 3.00 i 230.03 7,659.97
GPO. FIN. VALORES 403.50 4.20 i 16.25 387.25
GPO. SUPERVIELLE 3,437.50 8.44 i 267.49 3,170.01
HOLCIM ARGENTINA 1,775.00 9.57 i 155.00 1,620.00
BANCO MACRO 12,620.00 2.75 i 337.28 12,282.72
PAMPA ENERGIA 4,920.00 6.49 i 300.02 4,619.98
TELECOM 3,242.50 -1.52 tfh -50.01 3,292.51
TERNIUM ARG. 703.50 13.74 i 85.00 618.50
TRAN. GAS DEL SUR 9,380.00 1.96 i 180.04 9,199.96
TRAN. GAS DEL NORTE 4,095.00 10.60 i 392.50 3,702.50
TRANSENER 2,712.50 3.14 i 82.50 2,630.00
YPF S.A 52,000.00 2.72 i 1,374.98 50,625.02
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeios
COMERCIAL DEL PLATA 18.97% TELECOM -1.52%
TERNIUM ARG. 13.74% CRESUD 0.28%
BYMA 13.36% TRAN. GAS DEL SUR 1.96%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 476.48 477.15 ih -0.67 -0.14
SPY 687.39 687.06 A 0.33 0.05
NASDAQ 100 26,119.85 26,012.16 it 107.69 0.41
BOVESPA 148,520.33 147,428.90 it 1,091.43 0.74
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