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Novedades 26 de marzo de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.072,08.

Renta Fija USD: la curva soberana HD cae en sintonia con el mercado internacional.
Renta Fija ARS: bonos DL 2026 al alza en la antesala de la licitacién.

Renta Variable: el Merval pone pausa a la recuperacion y pierde 1,92%

Tipo de Cambio

v' Dolar Mayorista: el dolar A3500 cerré la rueda en $1.072,08 y el BCRA anuncié que realizé ventas en el MULC por
USD 48 millones. En cuanto a dolares financieros, el MEP y el CCL finalizaron la rueda en $1.296 y $1.299,
respectivamente. Los futuros de délar de Rofex volvieron a operar en rojo, aunque esta vez se expandi6 a casi toda
la curva; el contrato de julio finalizé con una TNA de 37%.

v" Volumen Operado MAE: USD 352 millones.

Délar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
26-mar 1072.083 1071.583 0.05% A 0.50

Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita
mar-25 1076.50 1079.00 30.07% tl -2.50
abr-25 1121.00 1132.00 47.58% th -11.00
may-25 1158.00 1172.00 44.32% tlh -14.00
jun-25 1186.00 1197.00 40.40% th -11.00
jul-25 1210.00 1221.00 36.97% tl -11.00
ago-25 1233.00 1243.00 34.67% th -10.00
sep-25 1261.00 1265.00 34.21% tlh -4.00
oct-25 1305.50 1310.00 36.29% th -4.50
nov-25 1335.50 1341.00 36.02% tl -5.50
dic-25 1374.50 1373.00 36.77% {J 1.50
ene-26 1405.00 1405.00 36.45% = 0.00
feb-26 1418.00 1424.00 34.74% th -6.00
Monedas Last Open Var. Pct. Chng
GBP/USD 1.289 1.294 -0.01 th -0.43%
EUR/USD 1.075 1.079 0.00 th -0.36%
USDNPY 150.55 149.91 0.64 i 0.43%
USD/BRL 5.736 5.704 0.03 A 0.55%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: los Globales pausaron la recuperacién y operaron en sintonia con el mercado internacional. Tanto
Globales como Bonares finalizaron la rueda ofrecidos con caidas de hasta 1,08% en la plaza local. El EMB, por su
parte, cayé medio punto porcentual.

v Floaters ARS: los bonos flotantes tuvieron una buena jornada, mayormente con movimientos al alza. El titulo mas
beneficiado fue el dual a junio 2026 con una suba de 0,79%.

v' Curva CER: la curva CER operé mayormente ofrecida, aunque al alza en la parte larga. Los titulos de la licitacion
de mafiana operaron mixtos con el BONCER a octubre 2025 cerrando en rojo, mientras el BONCER a marzo 2027
cerraba levemente al alza.

v Dollar Linked: la curva dollar-linked continué mostrando signos de indecision por parte de los inversores. La parte
corta y media de la curva oper6 ofrecida, mientras que los vencimientos 2026 cerraron demandados. El Tesoro
ofrece la opcién de tomar cobertura cambiaria con el DL con vencimiento en junio 2025 y enero 2026.

v' Tasa Fija ARS: las LECAPs se recuperaron en su gran mayoria, con movimientos al alza en casi todos los titulos.
Mafana, la Secretaria de Finanzas reabre la S28A5, S30Y5 y la S31L5.

Segmento Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 73.97 74.16 -0.26% il -0.19 13.03%
GD35 64.02 64.34 -0.50% il -0.32 11.71%
Curva USD GD38 67.16 67.43 -0.40% Wl -0.27 12.11%
AL30 (BYMA) 64.20 64.90 -1.08% Wl -0.70 13.73%
AL35 (BYMA) 64.24 64.49 -0.39% il -0.25 11.89%
PBA25 106.65 106.00 0.61% 1 0.65 34.53%
TTJ26 96.75 95.99 0.79% A 0.76 39.27%
Floaters ARS
TTS26 95.50 94.90 0.63% A 0.60 40.28%
BDC28 108.00 109.95 -1.77% il -1.95 30.55%
TC25 6,074.00 6,040.00 0.56% 1 34.00 39.23%
TZX25 220.15 220.30 -0.07% il -0.15 6.00%
CER TX26 1,825.00 1,828.50 -0.19% Wl -3.50 10.23%
TZX26 240.05 240.30 -0.10% il -0.25 10.73%
TZX27 215.7 216.15 -0.21% il -0.45 11.65%
TV25 106,670 107,200 -0.49% il -530.00 116.22%
Dollar Linked D16E6 107,000 106,500 0.47% A 500.00 0.24%
TZV26 102,200 102,000 0.20% A 200.00 3.89%
S31M5 155.01 154.90 0.07% A 0.11 33.64%
S28A5 127.20 127.14 0.05% i 0.06 32.40%
Tasa Fija ARS S31L5 131.70 131.55 0.11% A 0.15 35.28%
S3105 106.75 107.25 -0.47% dh -0.50 40.89%
TO26 83.99 84.09 -0.12% b -0.10 35.69%
Tasas y CER ult. Cierre Ant. Var.
TPM (LeFi) 29.00% 29.00% = 0.00%
BADLAR Privada 29.63% 30.19% ] -0.56%
TAMAR Privada 31.31% 31.50% tl -0.19%
CER 551.95 555 iHp 0.422
uS 10Y 4.35% 4.32% i 0.04%
TM20 Privada 30.31% 31.06% ] -0.75%
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Renta Variable

v/ Renta variable: con bastante menor volumen que ayer, el Merval no logré sostener la suba del comienzo de
semana y cayo6 1,92%. La caida la lideré Grupo Supervielle (-3,3%) y TGNO4 (-3,25%). En Estados Unidos, los
tres indices mas representativos cayeron hasta 1,83%, luego de que se intensificara la incertidumbre en torno
a la politica arancelaria de Trump. El S&P500 abri6 la rueda al alza, pero no pudo mantener el momentum y
cayo en terreno negativo a partir del mediodia. El Dow Industrial y el Nasdaq operaron toda la rueda en rojo.

v" Volumen operado Renta Variable BYMA: ARS 74.298 millones.

Ultimo precio Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 2,439,966 -1.92 il -47,713.70 2,487,679.92
ALUAR 871.00 -0.23 tfl -2.00 873.00
BYMA 435.50 -1.02 il -4.50 440.00
CABLEVISION HOLD. 6,990.00 -0.14 il -10.01 7,000.01
CENTRAL PUERTO 1,575.00 -2.48 il -40.00 1,615.00
COMERCIAL DEL PLATA 188.50 -2.58 il -5.00 193.50
CRESUD 1,475.00 -0.34 il -5.00 1,480.00
EDENOR 2,150.00 -3.15 h -70.00 2,220.00
BANCO BBVA 8,450.00 -1.97 il -169.99 8,619.99
GPO. FIN. GALICIA 7,480.00 -2.22 il -169.98 7,649.98
GPO. FIN. VALORES 335.00 -2.19 il =7:50 342.50
GPO. SUPERVIELLE 3,785.00 -3.32 il -130.02 3,915.02
HOLCIM ARGENTINA 1,875.00 -1.32 il -25.00 1,900.00
BANCO MACRO 10,775.00 -2.27 il -250.05 11,025.05
PAMPA ENERGIA 4,255.00 -2.07 W -89.98 4,344.98
TELECOM 2,760.00 -0.54 il -15.01 2,775.01
TERNIUM ARG. 782.00 -3.22 il -26.00 808.00
TRAN. GAS DEL SUR 7,320.00 -0.95 il -69.98 7,389.98
TRAN. GAS DEL NORTE 3,570.00 -3.25 il -120.00 3,690.00
TRANSENER 2,185.00 -1.13 tfl -25.00 2,210.00
YPFS.A 48,350.00 -0.97 il -475.07 48,825.07
Merval
Mejores Desempeios Peores Desempefos
CABLEVISION HOLD. -0.14% GPO. SUPERVIELLE -3.32%
ALUAR -0.23% TRAN. GAS DEL NORTE -3.25%
CRESUD -0.34% TERNIUM ARG. -3.22%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 424.23 425.82 L -1.59 -0.37
SPY 568.59 575.46 il -6.87 -1.19
NASDAQ 110 19,916.99 20,287.83 [ ] -370.83 -1.83
BOVESPA 132,519.63 132,067.69 L] 451.9 0.34
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