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Novedades 25 de septiembre de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.325,0833.

Renta Fija USD: los Globales pausan su recuperacion.

Renta Fija ARS: en la antesala a la subasta del Tesoro, los Boncaps operan ofrecidos.
Renta Variable: el indice Merval cae 4% en pesos.

Tipo de Cambio

v Délar Mayorista: el tipo de cambio de Referencia A3500 cerré en $1.325,0833 y el Banco Central anuncié que no
intervino en el mercado cambiario. Los délares financieros finalizaron la rueda en zona de $1.395 (CCL) y $1.374
(MEP). La curva de futuros de dolar de Rofex operd al alza, con el contrato de diciembre finalizando en 58,76%
TNA.

v" Volumen operado MAE: USD 939 millones

Dolar oficial Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
25-sep 1325.083 1343.333 -1.36% th -18.25

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
sep-25 1346.50 1336.50 117.99% i 10.00
oct-25 1429.00 1395.00 79.51% i 34.00
nov-25 1485.00 1446.00 66.74% i 39.00
dic-25 1532.00 1487.50 58.76% M 44.50
ene-26 1580.00 1520.00 54.86% i 60.00
feb-26 1610.00 1550.00 50.31% i 60.00
mar-26 1645.00 1585.50 47.12% i 59.50
abr-26 1683.00 1619.00 45.43% A 64.00
may-26 1720.00 1650.00 43.86% A 70.00
jun-26 1760.00 1680.00 43.09% i 80.00
jul-26 1800.00 1715.00 42.34% i 85.00
ago-26 1840.00 1750.00 41.72% i 90.00
Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %

GBP/USD 1.333 1.345 -0.011 th -0.84%
EUR/USD 1.166 1.174 -0.008 th -0.67%
USD/JPY 149.78 148.85 0.930 i 0.62%
USD/BRL 5.362 525 0.037 H 0.70%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: los bonos soberanos hard-dollar operaron en rojo tanto en la plaza local como en la internacional,
con los Globales cayendo 3% promedio en NY.

v' Floaters ARS: los titulos a tasa TAMAR finalizaron la rueda en negativo, con bajas de hasta 3,7% en los Duales.

v' Curva CER: la curva CER oper6 en negativo en todos los tramos.

v Dollar Linked: los bonos dollar-linked finalizaron la rueda mayormente en positivo, con excepcion del TZVD5 (-2%).
Quirno anuncio que se agregaran tres titulos de esta curva a la licitacion de mafiana, con vencimientos en octubre,
noviembre y diciembre 2025, ademas del anunciado ayer a abril 2026.

v' Tasa Fija ARS: la curva de tasa fija operd en negativo en la mayoria de los vencimientos. En la subasta de mafiana
se ofreceran cuatro bonos a tasa fija con vencimientos entre noviembre 2025 y enero 2027.

Ticker ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 72.94 74.96 -2.69% il -2.02 14.98%
GD35 58.90 61.23 -3.81% [ -2.33 13.65%
Curva USD GD38 63.13 65.23 -3.22% il -2.10 13.89%
AL30 (BYMA) 55.80 57.85 -3.54% il -2.05 17.27%
AL35 (BYMA) 57.03 59.97 -4.92% il -2.94 14.52%
TTJ26 111.00 113.70 -2.37% [ -2.70 63.19%
Floaters ARS TTS26 106.75 109.25 -2.29% il -2.50 63.16%
BDC28 99.99 99.10 0.90% an 0.89 51.16%
TX26 1,514.00 1,545.00 -2.01% il -31.00 20.43%
CER TZX26 271.95 279.25 -2.61% il -7.30 19.77%
TZX27 228.20 234.00 -2.48% il -5.80 21.06%
i D16E6 132,900 132,000 0.68% ap 900.00 -0.96%
Dollar Linked
TZV26 130,500 128,900 1.24% an 1,600.00 2.03%
S3105 127.88 127.85 0.02% an 0.03 40.29%
S28N5 115.10 115.65 -0.48% [ -0.55 42.59%
Tasa Fija T30E6 120.80 123.10 -1.87% il -2.30 51.37%
T30J6 104.75 106.70 -1.83% il -1.95 50.50%
TO26 79.55 81.84 -2.80% il -2.29 51.85%
Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %

BADLAR Privada 43.50% 46.44% il -2.94%

TAMAR Privada 44.19% 48.81% il -4.62%

CER 631.80 631.40 A 0.396

us 10Y 4.17% 4.15% L 0.03%

TM20 Privada 47.38% 46.44% L 0.94%
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Renta Variable

v' Renta variable: el equity local oper6 en negativo en la plaza local y el indice Merval perdio 4,09% en pesos. La
caida de hoy fue liderada por Comercial del Plata (-9,76%) y Transener (-9,36%). En el norte, el equity operé en

rojo.
Merval Ultimo precio Var. % Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 1,767,848 -4.09 il -75,465.26 1,843,313.68
ALUAR 647.00 -2.34 dh -15.50 662.50
BYMA 176.25 -3.56 il -6.50 182.75
CENTRAL PUERTO 1,315.00 -4.09 dh -56.01 1,371.01
COMERCIAL DEL PLATA 33.10 -9.76 ik -3.58 36.68
CRESUD 1,316.00 -0.98 ik -13.00 1,329.00
EDENOR 1,238.00 -6.92 il -92.00 1,330.00
BANCO BBVA 4,342.50 -7.80 ik -367.57 4,710.07
GPO. FIN. GALICIA 4,285.00 -6.29 ik -287.52 4,572.52
GPO. FIN. VALORES 300.25 -1.23 il =815 304.00
GPO. SUPERVIELLE 1,633.00 -8.16 ik -145.00 1,778.00
HOLCIM ARGENTINA 1,140.00 -7.32 il -90.00 1,230.00
BANCO MACRO 6,590.00 -3.58 dh -244.97 6,834.97
PAMPA ENERGIA 3,575.00 -2.79 " -102.49 3,677.49
TELECOM 2,077.00 -1.61 h -34.01 2,111.01
TERNIUM ARG. 555.00 -3.98 il -23.00 578.00
TRAN. GAS DEL SUR 6,305.00 -2.02 ik -129.99 6,434.99
TRAN. GAS DEL NORTE 2,500.00 -7.92 ik -215.00 2,715.00
TRANSENER 1,975.00 -9.36 il -204.00 2,179.00
YPF S.A 37,560.00 -2.95 ik -1,140.11 38,700.11
Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
CRESUD -0.98% COMERCIAL DEL PLATA -9.76%
GPO. FIN. VALORES -1.23% TRANSENER -9.36%
TELECOM -1.61% GPO. SUPERVIELLE -8.16%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 459.24 461.02 b -1.78 -0.39
SPY 657.37 661.10 h -3.74 -0.57
NASDAQ 100 24,368.76 24,503.57 b -134.81 -0.55
BOVESPA 145,306.18 146,491.75 h -1,185.57 -0.81
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