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Novedades 25 de julio de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.277,75.

Renta Fija USD: los Globales operan en positivo en la plaza internacional.
Renta Fija ARS: las LECAPs finalizan la rueda mayormente ofrecidas.
Renta Variable: el equity local cierra la semana al alza (+2,90%)).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el tipo de cambio de Referencia A3500 cerr6 la rueda en $1.277,75, mientras que los doélares
financieros finalizaron en zona de $1.284 (MEP) y $1.287 (CCL). La curva de futuros de ddlar de Rofex corrigié sus
precios al alza en todos los vencimientos; el contrato de diciembre cerré en 32,74% TNA.

v" Volumen Operado MAE: USD 529 millones.

Délar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
25-jul 1277.750 1262.000 1.25% i 15.75

Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita
jul-25 1280.50 1271.50 13.09% i 9.00
ago-25 1316.00 1306.00 29.53% dh 10.00
sep-25 1356.00 1348.00 33.36% i 8.00
oct-25 1390.00 1387.00 32.72% i 3.00
nov-25 1422.00 1418.50 32.19% i 3.50
dic-25 1460.00 1455.00 32.74% i 5.00
ene-26 1489.00 1487.00 31.76% i 2.00
feb-26 1514.00 1512.00 30.96% dh 2.00
mar-26 1537.00 1535.00 29.74% i 2.00
abr-26 1557.00 1555.00 28.59% i 2.00
may-26 1582.00 1580.00 28.04% i 2.00
jun-26 1612.00 1610.00 28.08% i 2.00
Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %
GBP/USD 1.343 1.351 -0.007 h -0.54%
EUR/USD 1.174 1.174 0.000 th -0.03%
USD/IIPY 147.66 146.99 0.670 i 0.46%
USD/BRL 5.564 5.519 0.045 i 0.82%
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Renta Fija

v

v

Soberanos USD: los Globales ampliaron su suba en la plaza internacional, mientras que los Bonares mostraron
movimientos mayormente positivos en BYMA, con excepcion del AL30, que opero levemente en negativo.
Floaters ARS: los Duales pausaron su subay operaron todos en negativo. EI BDC28, por su parte, cerré mostrando
un aumento del 1,7%.

Curva CER: los titulos CER cerraron la jornada mayormente en rojo, exceptuando a los dos titulos mas cortos. El
Tesoro anuncid que, en la licitacion del préximo martes, ofrecera un BONCER a octubre 2026.

Dollar Linked: la curva dollar-linked oper6 al alza, en linea con los movimientos de los délares financieros y la curva
de futuros de dolar de Rofex. En la subasta del martes, el MECON ofrecera dos nuevos titulos que ajustan por tipo
de cambio, a agosto y septiembre 2025, y dos reaperturas a octubre y diciembre 2025.

Tasa Fija ARS: los titulos de tasa fija pausaron su correccién y operaron mayormente en negativo. Por altimo, el
Tesoro ofrecera cinco LECAPs y un BONCAP en la subasta del martes. Enfrentard vencimientos por mas de $11
billones.

Segmento Ticker . Cierre Ant. Var. (%)

GD30 76.90 76.09 1.06% an 0.81 11.70%
GD35 65.52 64.93 0.91% L] 0.59 11.62%
Curva USD GD38 69.73 69.20 0.77% qn 0.53 11.67%
AL30 (BYMA) 59.52 59.60 -0.13% [ -0.08 13.15%
AL35 (BYMA) 65.04 64.20 1.30% iqn 0.84 11.80%
TTJ26 109.35 110.25 -0.82% [ -0.90 34.88%
Floaters ARS TTS26 107.90 108.10 -0.19% [ -0.20 36.11%
BDC28 109.00 107.15 1.73% iqn 1.85 36.87%
TX26 1,461.00 1,476.50 -1.05% il -15.50 16.11%

CER TZX26 265.30 266.60 -0.49% [ -1.30 15.18%
TZX27 238.90 237.85 0.44% qn 1.05 13.84%

_ D16E6 124,390 123,490 0.73% iqn 900.00 5.77%

Dollar Linked

TZV26 119,970 119,800 0.14% iqn 170.00 7.05%

S31L5 147.10 146.75 0.24% an 03B 52.94%

Tasa Fija S3105 120.50 121.00 -0.41% L] -0.50 39.27%
TO26 85.02 84.70 0.38% iqn 0.32 36.07%

Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %
BADLAR Privada 34.69% 34.63% 0.06%

i
TAMAR Privada 37.00% 36.88% A 0.12%
CER 609.55 609.24 A 0.312
US 10Y 4.39% 4.40% il -0.01%
TM20 Privada 35.44% 35.38% A 0.06%
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Renta Variable

v" Renta variable: el equity local se mantuvo operando en positivo, con el indice Merval sumando 2,90% en
pesos. Las firmas mas beneficiadas del dia fueron Transportadora Gas del Norte (+9,70%) y Transener
(+7,38%). En el norte, el equity finaliz6 la semana al alza.

Merval Ultimo precio Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 2,197,098 2.90 f*  62,003.17 2,135,095.21
ALUAR 715.00 3.32 i 23.00 692.00
BYMA 193.50 0.39 i 0.75 192.75
CENTRAL PUERTO 1,570.00 3.29 i 49.99 1,520.01
COMERCIAL DEL PLATA 116.00 451 i 5.00 111.00
CRESUD 1,465.00 2.09 i 30.01 1,434.99
EDENOR 1,715.00 4.89 i 80.00 1,635.00
BANCO BBVA 6,850.00 255 i 170.01 6,679.99
GPO. FIN. GALICIA 6,650.00 231 i 150.02 6,499.98
GPO. FIN. VALORES 352.50 6.49 i 21.48 331.02
GPO. SUPERVIELLE 2,665.00 2.30 i 59.99 2,605.01
HOLCIM ARGENTINA 1,455.00 2.47 i 35.00 1,420.00
BANCO MACRO 9,190.00 291 i 260.04 8,929.96
PAMPA ENERGIA 3,845.00 1.72 i 65.02 3,779.98
TELECOM 2,435.00 3.18 A 75.00 2,360.00
TERNIUM ARG. 660.00 4.60 i 29.00 631.00
TRAN. GAS DEL SUR 7,150.00 4.23 A 289.97 6,860.03
TRAN. GAS DEL NORTE 3,280.00 9.70 i 290.00 2,990.00
TRANSENER 2,545.00 7.38 i 175.00 2,370.00
YPFS.A 42,850.00 3.44 i 1,425.02 41,424.98

Mejores Desempefiios Peores Desempeiios
TRAN. GAS DEL NORTE 9.70% PAMPA ENERGIA 1.72%
TRANSENER 7.38% CRESUD 2.09%
GPO. FIN. VALORES 6.49% GPO. SUPERVIELLE 2.30%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 449.02 447.11 in 1.91 0.43
SPY 637.10 634.42 i 2.68 0.42
NASDAQ 100 23,272.25 23,219.87 i 52.38 0.23
BOVESPA 133,524.18 133,807.59 b -283.41 -0.21
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