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Novedades 25 de abril de 2024

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $873,75.

Renta Fija USD: los bonos soberanos hard-dollar amplian sus pérdidas.
Renta Fija ARS: las Lecaps operan fuertemente al alza.

Renta Variable: el indice Merval rebota y recupera lo perdido ayer (+3,53%).

Tipo de Cambio

v Do6lar Mayorista: el dolar A3500 cerr6 la jornada en $873,75 y el BCRA anunci6é que sus compras en el MULC
alcanzaron los USD 57 MM. En cuanto a ddlares financieros, el MEP y CCL finalizaron la rueda en zona de $1.020 y
$1.065, respectivamente. Los futuros de ddlar de Rofex comprimieron sus precios a lo largo de toda la curva excepto
en abril; diciembre finaliz6 la rueda con una TNA de 63,79%.

v" Volumen Operado MAE: USD 404 millones.

Spot MAE Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
25-abr 873.750 873.250 0.06% i 0.50

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
abr-24 878.50 878.50 39.69% = 0.00
may-24 910.00 914.50 42.06% b -4.50
jun-24 943.00 951.50 43.83% th -8.50
jul-24 988.00 1000.00 49.20% b -12.00
ago-24 1037.00 1055.00 53.28% % -18.00
sep-24 1096.00 1108.00 58.76% b -12.00
oct-24 1150.00 1165.50 61.06% % -1550
nov-24 1200.00 1220.00 62.23% b -20.00
dic-24 1255.50 1280.00 63.79% b -2450
ene-25 1310.00 1340.00 64.85% b -30.00
feb-25 1355.00 1395.00 65.06% d -40.00
mar-25 1400.00 0.00 64.66% fi  1,400.00
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
GBP/USD 1.251 1.2460 0.00 i 041%
EUR/USD 1.073 1.0696 0.30 fn  0.30%
USD/PY 155.62 155.34 0.18 fh 0.18%
USD/BRL 5.161 5.1482 0.24 i 0.24%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: la curva soberana hard-dollar continué operando en negativo en la plaza internacional, en linea
con el ETF de Emergentes, que perdid 0,3%. Esta vez las mayores pérdidas las sufrieron los bonos bajo ley
extranjera.

v Floaters ARS: los titulos ajustables por BADLAR pusieron pausa a sus pérdidas y operaron en positivo, con el
BDC28 ganando mas de 4 puntos.

v' Curva CER: los bonos que ajustan por el indice CER operaron demandados solo en la parte corta de la curva,
mientras que en la larga operaron fuertemente en rojo. Los Duales, por su parte, operaron mixtos. En medio de una
rueda marcada por la licitacion del MECON, donde reabrié un dollar linked y ofrecié dos nuevas Lecap y un nuevo
Boncer, el Banco Central anuncié que decidié disminuir su tasa de referencia (de pases pasivos) a 60% TNA, lo cual
equivale a una TEA de 82,12%. Por otro lado, datos de alta frecuencia siguen mostrando una fuerte desaceleracion
de la inflacién; de acuerdo con datos de Alphacast, por ejemplo, en la Ultima semana se midié una deflacién de -
0,8% en la medicion general y de -1,8% en la Ndcleo.

v Dollar Linked: los bonos ajustables por tipo de cambio oficial operaron al alza, con el T2V4 recuperando 0,6%.

v' Tasa Fija ARS: las letras capitalizables continuaron operando fuertemente al alza. El bono del Tesoro con
vencimiento en 2026, por su parte, operé nuevamente demandado y finalizé la rueda con una TNA de 61,46%.

Segmento . Cierre Ant. Var. (%)
GD30 57.52 58.45 -1.59% il -0.93 16.73%
GD35 45.49 46.28 -1.71% b -0.79 15.88%
Curva USD GD38 50.20 51.06 -1.68% b -0.86 16.04%
AL30 55.42 55.89 -0.84% il -0.47 22.30%
AL35 46.02 46.43 -0.88% tfh -0.41 16.62%
PBA25 104.60 104.40 0.19% Ap 0.20 62.73%
Floaters ARS
BDC28 147.85 142.00 4.12% A 5.85 46.87%
T6X4 310.00 305.00 1.64% A 5.00 43.25%
T2X5 504.00 500.00 0.80% A 4.00 -18.89%
CER TZX25 157.00 158.45 -0.92% il -1.45 -10.60%
TX26 1,665.77 1,674.98 -0.55% b -9.21 -4.71%
TZX26 181.50 183.95 -1.33% il -2.45 -3.53%
TZX27 183.50 183.95 -0.24% il -0.45 -2.73%
Duales TDA24 87,250.00 85,858.68 1.62% g 1,391.32 -425.15%
TDG24 102,400.00 103,000.00 -0.58% &% -600.00 -50.18%
. TV24 87,240.00 86,613.41 0.72% A 626.59 129.60%
Dollar Linked
T2V4 92,100.00 91,510.00 0.64% A 590.00 -11.54%
S1404 105.25 103.35 1.84% i 1.90 55.25%
Tasa Fija ARS S31E5 122.00 119.15 2.39% i 2.85 54.71%
S28F5 110.80 106.90 3.65% i 3.90 51.60%
TO26 63.75 61.50 3.66% A 2.25 61.46
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Pase Pasivo 1d (TPM) 60.00% 70.00% -0.100
BADLAR Privada 0.00% 61.00% -0.6100

CER 347.753 346.545 1.208

¥
¥

TM20 Privada 61.69% 61.44% A 0.002
L

uUs 10Y 4.70% 4.65% A 0.06%
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Renta Variable

v" Renta variable: con mayor volumen que ayer, las acciones locales lograron rebotar y el indice Merval recuperé
3,53% en pesos. Las firmas mas beneficiadas de la jornada fueron Grupo Supervielle (+7,11%) y Ternium
(+5,71%). En el norte, datos de PIB del primer trimestre sorprendieron a la baja, al anotar un aumento de 1,6%
versus 2,5% esperado por el mercado. La cifra de gastos de consumo personal del primer trimestre, por su
parte, sorprendi6é al alza midiendo 3,7% versus 3,4% esperado por el mercado. Ante ello, los indices mas
importantes reaccionaron en negativo. Google y Microsoft, sin embargo, crecen +12% y +5% en el after market,
luego de la presentacion de sus balances.

v" Volumen operado Renta Variable BYMA: ARS 14.052 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 1,245,144 3.53 dh 42,478.15 1,202,665.59 1,245,143.74
ALUAR 859.50 1,411,139 4.44 ap 36.50 823.00 859.50
BYMA 1,413.00 250,730 1.88 an 26.01 1,386.99 1,413.00
CABLEVISION HOLD. 4,158.00 13,186 0.48 qp 19.99 4,138.01 4,158.00
CENTRAL PUERTO 1,068.00 686,301 2.39 an 24.90 1,043.10 1,068.00
COMERCIAL DEL PLATA 108.50 4,845,875 4.33 i 4.50 104.00 108.50
CRESUD 1,005.10 336,548 3.96 A 38.30 966.80 1,005.10
EDENOR 887.00 77,468 1.17 dh 1025 876.75 887.00
BANCO BBVA 3,239.00 68,478 3.52 dh  110.14 3,128.86 3,239.00
GPO. FIN. GALICIA 3,203.00 1,384,497 4.13 g 127.16 3,075.84 3,203.00
GPO. FIN. VALORES 265.00 202,455 2.52 ap 6.50 258.50 265.00
GPO. SUPERVIELLE 1,245.00 299,279 7.11 ap 82.63 1,162.37 1,245.00
HOLCIM ARGENTINA 1,196.00 21,536 5.24 ap 59.50 1,136.50 1,196.00
BANCO MACRO 5,300.00 156,307 2.50 g 129.32 5,170.68 5,300.00
PAMPA ENERGIA 1,890.00 886,591 2.75 ap 50.49 1,839.51 1,890.00
TELECOM 1,640.00 78,801 2.43 qp 38.84 1,601.16 1,640.00
TERNIUM ARG. 861.00 1,162,909 5.71 qp 46.50 814.50 861.00
TRAN. GAS DEL SUR 3,494.00 269,326 4.56 i 152.44 3,341.56 3,494.00
TRAN. GAS DEL NORTE 2,193.00 189,812 4.40 A 92.51 2,100.49 2,193.00
TRANSENER 1,234.00 371,999 5.34 ap 62.50 1,171.50 1,234.00
YPF S.A 21,955.00 264,905 2.33 fh  498.86 21,456.14 21,955.00

Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
GPO. SUPERVIELLE 7.11% CABLEVISION HOLD. 0.48%
TERNIUM ARG. 5.71% EDENOR 1.17%
TRANSENER 5.34% BYMA 1.88%

Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 38,085.80 38,460.92 ¥ -375.12 -0.98
SPY 503.44 505.41 th -1.97 -0.39

NASDAQ 100 17,430.50 17,526.80 ] -96.30 -0.55

BOVESPA 124,480.54 124,740.69 W  -2602 -0.21
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