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Novedades 23 de julio de 2026

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.489,76.

Renta Fija USD: los Globales caen en un marco internacional desafiante.
Renta Fija ARS: las curvas en pesos operan ofrecidas.

Renta Variable: el Merval retrocede 2%.

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el tipo de cambio de referencia A3500 finalizo en $ 1.489,76 mientras que el tipo de cambio
mayorista cerro en $ 1.489 en una jornada complicada para todas las monedas emergentes. El BCRA adquirio
divisas en el MLC por USD 45 millones, acumulando asi USD 12.756 MM en lo que va del afio. Los ddlares
financieros cerraron en torno a $ 1.584 para el contado con liquidacién y $ 1.520 para el MEP.

v" Volumen operado MAE: USD 409 millones.

Cierre Ant. Var. (%) Var. $
1480.862 0.60% i 8.90

Dolar oficial Ult.
23-jul 1489.766

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita

jul-26 1492.00 1484.00 6.84% A 8.00
ago-26 1518.50 1511.00 18.05% i 7.50
sep-26 1545.00 1538.00 19.61% A 7.00
oct-26 1572.50 1566.00 20.27% A 6.50
nov-26 1602.50 1596.50 21.25% i 6.00
dic-26 1634.00 1626.50 21.95% A 7.50
ene-27 1663.50 1658.50 2217% i 5.00
feb-27 1693.50 1688.50 22.69% A 5.00
mar-27 1726.00 1718.00 23.06% A 8.00
abr-27 1755.00 1747.00 23.13% i 8.00
may-27 1786.00 1778.00 23.26% A 8.00

Monedas Ultimo Cierre ant.

GBP/USD 1.332 1.337 -0.006 b -0.43%

EUR/USD 1.138 1.141 -0.003 th -0.29%

USD/JPY 163.82 163.14 0.680 A 0.42%

USD/BRL 5.085 5.051 0.034 i 0.67%
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Renta Fija

v' Soberanos USD: En un marco internacional volatil, con la tasa americana a diez afios operando en 4,7%, maximos
desde enero de 2025, los globales caen hasta 1,4% en la plaza internacional.

v" Floaters ARG: Los titulos a tasa variable cierran otra jornada de debilidad, especificamente en el tramo largo, con
el dual CER/TAMAR cayendo 0,2% y operando en torno a TAMAR + 9%.

¥v" Curva Cer: en un marco de debilidad para las curvas en pesos, la curva CER cierra neutra, pero con un sesgo
negativo en el tramo largo. Algunos titulos mas largos ya rinden por encima de CER + 9%.

v" Dollar Linked: los bonos dollar-linked finalizaron la rueda demandados, en linea con los futuros.
v Tasa Fija: la curva de tasa fija continua ofrecida y opera entre 1,9% y 2% TEM, con una pendiente plana.
Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 (NY) 87.02 87.45 -0.49% & 043 7.97%
GD35 (NY) 78.93 80.02 -1.36% " -1.09 9.09%
Curva USD GD38 (NY) 82.33 83.41 -1.29% & -1.08 8.98%
AL30 (BYMA) 56.75 56.95 -0.35% b -0.20 7.28%
AL35 (BYMA) 80.25 81.34 -1.34% il -1.09 8.82%
TTS26 164.40 164.35 0.03% -|- 0.05 23.51%
Floaters ARS
TTD26 163.85 163.75 0.06% ] 0.10 23.93%
TX26 716.30 715.90 0.06% -r 0.40 1.79%
CER TZXM7 216.75 216.45 0.14% i 0.30 3.82%
TZX27 386.60 386.45 0.04% i 0.15 4.00%
Dollar Linked D30S6 147,150 147,290 -0.10% & -140.00 6.66%
) S31L6 117.20 117.15 0.04% i 0.05 21.21%
Tasa Fija
TO26 102.10 102.15 -0.05% " -0.05 23.92%
Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %
BADLAR Privada 22.00% 21.88% fh 0.12%
TAMAR Privada 22.94% 22.94% = 0.00%
CER 811.48 810.99 ] 0.493
Us 10Y 4.70% 4.66% fh 0.04%
TM20 Privada 22.31% 22.25% ] 0.06%
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Renta Variable

v' Renta variable: El contexto internacional se sigue complicando, con el Brent nuevamente por encima de USD
100 por barril, las tasas de los Treasuries en maximos desde enero de 2025 y el VIX acercandose a los 20
puntos. En este marco, el Nasdaq cae 2,2%, el S&P 500 retrocede 1,2% y el dolar se aprecia a nivel global. Las
acciones emergentes mostraron algo de fortaleza relativa frente a este contexto internacional, con el ETF EEM
cayendo solo 0,6% y las acciones latinoamericanas, medidas por el ILF, retrocediendo 1,6%. En este contexto,
el Merval cae 2%, con una fuerte disparidad entre sectores. Oil & gas se vio beneficiado por la suba del crudo,
con avances de hasta 3,1% en Vista, mientras que el sector bancario mostré caidas de hasta 9,5% en BBAR.

Ultimo precio Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 3,320,345 -1.76 ¥ -59,416.20 3,379,761.33
ALUAR 983.00 0.92 i 9.00 974.00
BYMA 292.50 -1.02 il -3.00 295.50
CENTRAL PUERTO 2,418.00 0.29 ]t 6.99 2,411.01
COMERCIAL DEL PLATA 42.70 -1.02 th -0.44 43.14
CRESUD 1,785.00 -2.73 th -50.00 1,835.00
EDENOR 2,110.00 -1.40 ] -30.00 2,140.00
BANCO BBVA 10,080.00 -6.93 b -749.98 10,829.98
GPO. FIN. GALICIA 7,945.00 -3.99 th -330.01 8,275.01
GPO. FIN. VALORES 637.50 -0.39 il -2.50 640.00
GPO. SUPERVIELLE 3,080.00 -3.30 W -105.01 3,185.01
HOLCIMARGENTINA 1,645.00 -1.79 b -30.00 1,675.00
BANCO MACRO 14,560.00 -4.71 th -719.99 15,279.99
PAMPA ENERGIA 5,630.00 0.09 i 5.01 5,624.99
TELECOM 4,335.00 -1.92 W -85.00 4,420.00
TERNIUM ARG. 679.00 1.65 L1 11.00 668.00
TRAN. GAS DEL SUR 9,975.00 0.71 i 70.03 9,904.97
TRAN. GAS DEL NORTE 4,225.00 0.66 i 27.49 4,197.51
TRANSENER 3,630.00 -0.55 W -20.00 3,650.00
YPF S.A 82,425.00 -0.09 th -75.08 82,500.08
Merval
Mejores Desempeifios Peores Desempefios
TERNIUM ARG. 1.65% BANCO BBVA -6.93%
ALUAR 0.92% BANCO MACRO -4.71%
TRAN. GAS DEL SUR 0.71% GPO. FIN. GALICIA -3.99%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 516.26 521.47 (] -6.21 -1.00
SPY 738.18 747.41 (] -9.23 -1.23
NASDAQ 100 28,454.81 28,998.10 [ -543.29 -1.87
BOVESPA 176,480.20 177,547 .57 [ -1,067.37 -0.60
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