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Novedades 21 de marzo de 2024

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $854,25.

Renta Fija USD: los bonos soberanos terminan la jornada con fuertes subas.
Renta Fija ARS: los titulos CER y Duales operan demandados.

Renta Variable: el equity local continta su rally alcista (+3,40%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el délar A3500 cerr6 la jornada en $854,25 y el BCRA anunci6 que sus compras en el MULC de
hoy fueron por USD 206 MM. En cuanto a délares financieros, el MEP y el CCL finalizaron la rueda en zona de $1.030
y $1.091, respectivamente. Los futuros de ddlar de Rofex ajustaron sus precios a la baja en marzo y mayo y luego
operaron en positivo a partir de junio, cuya TNA implicita termindé la jornada en 72,66%.

v" Volumen Operado MAE: USD 381 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
21-mar 854.250 853.250 0.12% L1 1.00

Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita
mar-24 861.00 862.00 36.05% d  -1.000
abr-24 912.50 912.50 62.22% =: 0.000
may-24 964.50 965.00 66.35% & -0.500
jun-24 1026.00 1020.00 72.66% dfh  6.000
jul-24 1090.50 1079.00 76.47% i 11.500
ago-24 1155.00 1128.00 78.84% dh  27.000
sep-24 1220.00 1189.50 80.97% i 30.500
oct-24 1270.00 1236.00 79.30% fh  34.000
nov-24 1320.00 1290.00 78.66% fh  30.000
dic-24 1370.00 1340.00 77.32% dh  30.000
ene-25 1420.00 1390.00 76.50% dh  30.000
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
GBP/USD 1.266 1.2786 0.00 W -1.01%
EUR/USD 1.086 1.0922 -0.57 b -057%
USD/IPY 151.63 151.25 0.25 . 0.25%

USD/BRL 4978 49673 0.22 i 0.22%
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Renta Fija

v' Soberanos USD: la curva soberana hard-dollar operé fuertemente al alza, sobre todo en la parte larga de la curva,
donde tanto Globales como Bonares aumentaron su cotizacién mas de 2%. Por su parte, el ETF de Emergentes
también finalizé la jornada en positivo. A comienzos de la rueda se dieron a conocer los nuevos prondsticos de
Morgan Stanley para el pais, que mantienen la postura de cautela, pero sugieren un entorno mas estable para la
inversion en Argentina.

v Floaters ARS: los bonos a tasa flotante finalizaron la jornada con movimientos dispares, con el BDC28 perdiendo
fuertemente.

v/ Curva CER: los titulos que ajustan por inflacién operaron demandados a lo largo de toda la curva, al igual que los
Duales. A comienzos de la rueda se llevo a cabo la licitacion del Tesoro, que ofrecié una nueva letra capitalizable y
dos bonos que ajustan por CER y tienen vencimiento en 2025. El total ofertado fue de $2.743.087 MM VNO, mientras
gue el total adjudicado fue de $949.484 MM VNO, siendo el valor total efectivo de $1.324.281 MM. La tasa de corte
de la Lecap S31E5 fue de 5,50% por cada VNO $1.000.

v" Dollar Linked: los titulos ajustables por tipo de cambio operaron mixtos, con el T2V4 finalizando la jornada
nuevamente en negativo.

v' Tasa Fija ARS: el bono del Tesoro con vencimiento en 2026 termind la jornada en rojo y finalizé con una TNA de

54,02%.
Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 51.73 50.81 1.81% it 0.92 24.19%
GD35 41.50 40.60 2.22% it 0.90 17.81%
Curva USD GD38 46.14 45.18 2.12% it 0.96 18.23%
AL30 49.39 48.76 1.29% ] 0.63 26.29%
AL35 41.29 40.21 2.69% i 1.08 18.21%
PBA25 122.00 120.30 1.41% i 1.70 75.02%
Floaters ARS
BDC28 109.00 122.30 -10.87% il -13.30 74.78%
X20Y4 174.80 173.95 0.49% i 0.85 -77.81%
CER T3X4 373.50 373.00 0.13% i 0.50 75.13%
TZX26 174.70 170.89 2.23% i 3.81 -7.68%
TZX27 163.40 158.00 3.42% i 5.40 -3.58%
Duales TDA24 83,750.00 83,200.00 0.66% i 550.00 -118.31%
TDG24 94,700.00 94,100.00 0.64% i 600.00 -52.33%
. TV24 83,646.47 83,207.82 0.53% i 438.65 23.63%
Dollar Linked
T2V4 88,000.00 88,960.00 -1.08% &  -960.00 -4.73%
Tasa Fija ARS TO26 53.00 54.00 -1.85% il -1.00 54.02
Tasas y CER ult. Cierre Ant. Var.
Pase Pasivo 1d (TPM) 80.00% 80.00% =  0.000
BADLAR Privada 71.25% 71.06% i 0.0019
TM20 Privada 71.50% 71.75% th -0.003
CER 303.906 302.692 i 1.213
usS 10Y 4.27% 4.28% th -0.01%
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Renta Variable

v' Rentavariable: con mayor volumen que ayer, la bolsa local amplio su rally alcista y el indice Merval gané 3,40%
en pesos. Las firmas méas beneficiadas de la jornada fueron Holcim (+9,08%) y Cablevision (+6,94%). En el
marco internacional, ante la decision de tasas de la Fed y sus nuevos y mejores pronésticos sobre la actividad
estadounidense en 2024, los indices mas importantes continuaron fuertemente al alza.

v" Volumen operado Renta Variable BYMA: ARS 28.632 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 1,225,494 3.40 i 40,319.64 1,185,174.51 1,225,494.15
ALUAR 940.50 1,411,139 491 L] 44.00 896.50 940.50
BYMA 1,348.00 250,730 3.85 L] 50.00 1,298.00 1,348.00
CABLEVISION HOLD. 4,431.00 13,186 6.94 fh 28752 4,143.48 4,431.00
CENTRAL PUERTO 1,058.90 686,301 4.35 qp 44.15 1,014.75 1,058.90
COMERCIAL DEL PLATA 109.25 4,845,875 3.60 qp 3.80 105.45 109.25
CRESUD 969.90 336,548 4.71 qp 43.60 926.30 969.90
EDENOR 982.00 77,468 -2.61 U] -26.35 1,008.35 982.00
BANCO BBVA 3,037.60 68,478 1.36 A 40.85 2,996.75 3,037.60
GPO. FIN. GALICIA 2,839.00 1,384,497 211 A 58.61 2,780.39 2,839.00
GPO. FIN. VALORES 254.50 202,455 1.39 ap 3.50 251.00 254.50
GPO. SUPERVIELLE 1,309.00 299,279 5.39 ap 66.90 1,242.10 1,309.00
HOLCIM ARGENTINA 1,249.00 21,536 9.08 dh  104.00 1,145.00 1,249.00
BANCO MACRO 5,551.00 156,307 5.20 27448 5,276.52 5,551.00
PAMPA ENERGIA 1,938.00 886,591 0.84 ap 16.11 1,921.89 1,938.00
TELECOM 1,744.00 78,801 -0.71 il -12.40 1,756.40 1,744.00
TERNIUM ARG. 875.00 1,162,909 6.71 ap 55.00 820.00 875.00
TRAN. GAS DEL SUR 3,190.00 269,326 1.88 qp 58.99 3,131.01 3,190.00
TRAN. GAS DEL NORTE 2,000.00 189,812 1.57 qp 30.99 1,969.01 2,000.00
TRANSENER 1,190.00 371,999 1.06 qp 12.50 1,177.50 1,190.00
YPF S.A 22,230.00 264,905 4.69 i 996.08 21,233.92 22,230.00

Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
HOLCIM ARGENTINA 9.08% EDENOR -2.61%
CABLEVISION HOLD. 6.94% TELECOM -0.71%
TERNIUM ARG. 6.71% PAMPA ENERGIA 0.84%

Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 39,781.37 39,512.13 dh  269.24 0.68
SPY 522.20 520.48 i 1.72 0.33

NASDAQ 100 18,320.38 18,240.11 i 80.27 0.44

BOVESPA 128,158.57 129,124.83 b -966.3 -0.75
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