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Novedades 18 de septiembre de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.474,25.

Renta Fija USD: Globales y Bonares caen fuertemente.

Renta Fija ARS: las curvas en pesos se desploman.

Renta Variable: el equity se mantiene en negativo y el Merval pierde 4,93% en pesos.

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el tipo de cambio de Referencia A3500 cerré en $1.474,25, y el Banco Central anuncié que vendid
USD 379 millones en el mercado cambiario. Los délares financieros finalizaron la rueda en zona de $1.555 (CCL) y
$1.538 (MEP). La curva de futuros de délar de Rofex continué operando al alza, con el contrato de diciembre
finalizando en 37,08% TNA.

v" Volumen operado MAE: USD 590 millones

Délar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
18-sep 1474.250 1471.417 0.19% i 2.83

Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita
sep-25 1478.00 1471.50 7.74% i 6.50
oct-25 1537.00 1532.50 36.13% i 4.50
nov-25 1585.00 1581.00 37.56% A 4.00
dic-25 1630.00 1622.50 37.08% i 7.50
ene-26 1662.00 1655.00 34.43% i 7.00
feb-26 1692.00 1684.00 33.07% A 8.00
mar-26 1721.00 1715.00 31.49% i 6.00
abr-26 1752.00 1748.00 30.70% i 4.00
may-26 1782.50 1778.00 29.93% i 4.50
jun-26 1817.00 1815.50 29.78% A 1.50
jul-26 1865.00 1861.00 30.61% i 4.00
ago-26 1901.00 1900.00 30.45% i 1.00
Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %
GBP/USD 1.355 1.363 -0.008 ki -0.58%
EUR/USD 1.179 1.181 -0.003 ki -0.24%
USD/IPY 147.97 147.01 0.990 i 0.67%
USD/BRL 5.314 5.302 0.010 i 0.18%
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Renta Fija

v' Soberanos USD: la curva soberana hard-dollar cayé fuertemente tanto en la plaza local como en la internacional.
En BYMA, el AL30 mostré una caida superior al 9% y finalizé la rueda en 28,20%% TNA. En NY, los Globales
mostraron caidas de 8% promedio. Aun asi, el Gobierno anuncié que en agosto logré un nuevo superavit gemelo.

v' Floaters ARS: los titulos a tasa variable cerraron en negativo, con caidas de hasta 10% en el caso del BDC28. Los
Duales también mostraron una tendencia negativa y cerraron con margenes de TAMAR de entre 18% y 23%.

v' Curva CER: la curva CER se desplomé y mostré bajas de hasta 8% en el caso del TZXD7. El TZXO5, sin embargo,
cayo apenas 0,39% vy finaliz6 en 26,95% TEA.

v Dollar Linked: los bonos dollar-linked, operaron al alza, en linea con la curva de futuros de dolar.

v' Tasa Fija ARS: las LECAPs cerraron una nueva jornada en negativo.

Ticker ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 60.99 66.38 -8.12% [ -5.39 23.87%
GD35 47.88 52.42 -8.66% il -4.54 17.44%
Curva USD GD38 51.03 55.48 -8.02% il -4.45 18.65%
AL30 (BYMA) 45.20 49.90 -9.42% il -4.70 28.20%
AL35 (BYMA) 44.88 50.55 -11.23% W -5.67 19.04%
TTJ26 109.40 113.30 -3.44% il -3.90 64.39%
Floaters ARS TTS26 103.00 108.30 -4.89% il -5.30 66.57%
BDC28 94.00 104.90 -10.39% [ -10.90 54.93%
TX26 1,393.00 1,477.00 -5.69% [ -84.00 34.90%
CER TZX26 252.00 264.00 -4.55% il -12.00 30.30%
TZX27 213.00 226.00 -5.75% [ -13.00 25.99%
. D16E6 143,800 142,000 1.27% L] 1,800.00 7.73%

Dollar Linked
TZV26 133,000 132,500 0.38% qn 500.00 13.94%
S3105 125.00 126.50 -1.19% il -1.50 54.37%
S28N5 110.51 113.55 -2.68% il -3.04 61.58%
Tasa Fija T30E6 115.95 119.00 -2.56% [ -3.05 62.18%
T30J6 98.50 101.20 -2.67% [ -2.70 60.54%
TO26 73.00 80.39 -9.19% L] -7.39 62.34%
Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %

BADLAR Privada 43.25% 43.38% il -0.13%
TAMAR Privada 45.13% 43.69% A 1.44%
CER 629.03 628.63 ] 0.395

us 10Y 4.11% 4.09% i 0.02%
TM20 Privada 43.94% 43.63% ] 0.31%
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Renta Variable

v' Renta variable: el equity local oper6 fuertemente en rojo y el indice Merval resté 4,93% en pesos. Las firmas
mas perjudicadas de la jornada fueron Transportadora Gas del Norte (-14,20%) y Cablevision (-10,55%). En el
norte, el equity opero en positivo.

Merval Ultimo precio Var. % Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 1,695,530 -4.93 ¥  -87,980.57 1,783,510.53
ALUAR 664.00 -3.63 il -25.00 689.00
BYMA 152.00 -10.32 tfl -17.50 169.50
CENTRAL PUERTO 1,209.00 -3.36 il -42.00 1,251.00
COMERCIAL DEL PLATA 30.20 -8.68 il -2.87 33.07
CRESUD 1,366.00 -0.15 il -2.00 1,368.00
EDENOR 1,182.00 -4.98 b -62.00 1,244.00
BANCO BBVA 4,230.00 -4.08 il -180.02 4,410.02
GPO. FIN. GALICIA 4,195.00 -4.82 b -212.48 4,407.48
GPO. FIN. VALORES 245.00 -7.46 il -19.75 264.75
GPO. SUPERVIELLE 1,551.00 -7.24 il -121.00 1,672.00
HOLCIM ARGENTINA 995.00 -6.57 il -70.00 1,065.00
BANCO MACRO 6,200.00 -3.28 il -209.99 6,409.99
PAMPAENERGIA 3,520.00 -2.09 [ ] -74.99 3,594.99
TELECOM 2,000.00 -6.06 il -129.00 2,129.00
TERNIUM ARG. 543.50 -4.73 tfl -27.00 570.50
TRAN. GAS DEL SUR 6,300.00 -4.11 il -270.03 6,570.03
TRAN. GAS DEL NORTE 2,190.00 -14.20 il -362.51 2,552.51
TRANSENER 1,564.00 -10.53 il -183.99 1,747.99
YPF S.A 38,140.00 -6.61 b -2,699.93 40,839.93

Mejores Desempeiios Peores Desempeiios

CRESUD -0.15% TRAN. GAS DEL NORTE -14.20%
PAMPA ENERGIA -2.09% CABLEVISION HOLD. -10.55%
BANCO MACRO -3.28% TRANSENER -10.53%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng

DJIA 462.63 461.26 An 1.37 0.30

SPY 662.26 659.18 A 3.08 0.47

NASDAQ 100 24,454.89 24,223.69 ap 231.21 0.95

BOVESPA 145,499.49 145,593.63 b -94.14 -0.06
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