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Novedades 17 de julio de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.266,25.

Renta Fija USD: Globales y Bonares vuelven a cerrar en rojo.

Renta Fija ARS: la curva dollar-linked opera demandada.

Renta Variable: el equity rebota 1,92% y recupera parte de lo perdido el dia de ayer.

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el tipo de cambio de Referencia A3500 cerr6 la rueda en $1.266,25, mientras que los doélares
financieros finalizaron en zona de $1.280 (MEP) y $1.283 (CCL). La curva de futuros de dolar de Rofex volvié a
operar al alza en todos los tramos; el contrato de diciembre cerré en 34,31% TNA.

v" Volumen Operado MAE: USD 561 millones.

Dolar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
17-jul 1266.250 1259.917 0.50% ] 6.33

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
jul-25 1286.50 1277.00 41.69% A 9.50
ago-25 1324.50 1311.50 37.31% A 13.00
sep-25 1363.00 1349.50 37.18% i 13.50
oct-25 1403.00 1389.50 37.19% A 13.50
nov-25 1436.00 1422.50 35.98% A 13.50
dic-25 1465.00 1454.00 34.31% A 11.00
ene-26 1490.00 1482.00 32.57% A 8.00
feb-26 1511.00 1507.50 31.22% A 3.50
mar-26 1532.00 1527.00 29.81% A 5.00
abr-26 1553.00 1546.00 28.80% A 7.00
may-26 1577.50 1570.00 28.21% A 7.50
jun-26 1607.50 1600.00 28.27% A 7.50
Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %
GBP/USD 1.341 1.342 0.000 tfh -0.04%
EUR/USD 1.160 1.164 -0.004 tfl -0.36%
USDNPY 148.57 147.83 0.740 A 0.50%
USD/BRL 5.544 5.561 -0.017 tfl -0.31%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: los bonos soberanos hard-dollar no logran recuperarse y volvieron a cerrar en negativo en toda
la curva. El contexto internacional luce un poco mas benigno, con el EMB rebotando por segundo dia consecutivo y
una mejora en el apetito por el riesgo. Sin embargo, la demanda por Globales y Bonares se mantiene débil.

v' Floaters ARS: los titulos a tasa variable operaron en negativo, al igual que el resto de las curvas. El titulo mas
perjudicado de la jornada fue el TTM26 que perdi6 casi 1,3% con respecto al cierre de ayer.

v" Curva CER: los titulos CER ampliaron sus spreads sobre inflacion y quedaron rindiendo en zona de 15-16% en la
parte corta. El TZXO6 cay6 1,84% y quedo rindiendo casi 14% de tasa real.

v Dollar Linked: la curva dollar-linked fue la Gnica que no oper6 ofrecida y estuvo en linea con los futuros de dolar.
Todos los titulos, a excepcion del D3105, tuvieron una rueda al alza, siendo el TZVD5 el mas beneficiado con un
incremento del 1%.

v' Tasa Fija ARS: la curva a tasa fija comprimié en la parte media y larga, y oper6 levemente en positivo en la parte
corta que fue la que se licitoé en la subasta de ayer. Las LECAPs y BONCAPs quedaron rindiendo entre 2,9y 3%

TEM.
Segmento Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 75.20 75.88 -0.90% ik -0.68 12.53%
GD35 64.18 64.91 -1.12% tl -0.73 11.95%
Curva USD GD38 68.44 69.13 -1.00% il -0.69 12.02%
AL30 (BYMA) 58.94 59.52 -0.96% il -0.58 13.42%
AL35 (BYMA) 63.50 63.90 -0.62% il -0.40 12.16%
TT1J26 109.60 109.80 -0.18% il -0.20 33.56%
Floaters ARS TTS26 107.35 108.00 -0.60% il -0.65 35.88%
BDC28 109.85 109.20 0.60% i 0.65 31.62%
TX26 1,472.50 1,479.00 -0.44% tl -6.50 13.71%
CER TZX26 266.00 267.00 -0.37% il -1.00 13.77%
TZX27 238.00 238.50 -0.21% il -0.50 13.53%
. D16E6 124,900 124,300 0.48% i 600.00 2.77%
Dollar Linked

TZV26 120,700 120,500 0.17% A 200.00 5.16%
S31L5 145.68 145.62 0.04% i 0.06 39.70%
Tasa Fija S3105 120.30 121.00 -0.58% il -0.70 36.18%
TO26 86.20 86.92 -0.83% [ -0.72 33.71%

Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %

BADLAR Privada 30.36% 28.75% M 1.61%

TAMAR Privada 31.23% 29.50% i 1.73%

CER 607.06 606.75 i 0.311

usS 10Y 4.46% 4.45% M 0.00%

TM20 Privada 29.06% 29.06% = 0.00%
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Renta Variable

v" Renta variable: el equity local rebotd casi 2% con respecto a la caida del dia de ayer, ayudado por una suba
de medio punto porcentual en el contado con liquidacion. La recuperacién estuvo liderada por Banco Macro
(+2,37%) y BBVA (+3,99%). En Estados Unidos, el equity tuvo una buena jornada, luego del susto del dia de
ayer en el que se viralizé una posible destitucion del presidente de la Fed, Jerome Powell. El S&P500 gané
0,63%, mientras que el indice mas tecnoldgico, Nasdaq, subié casi 0,8%.

Ultimo precio Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 2,066,134 1.92 it 38,862.79 2,027,271.50
ALUAR 702.00 -0.57 il -4.00 706.00
BYMA 194.00 -0.77 b -1.50 195.50
CABLEVISION HOLD. 6,470.00 0.62 i 39.99 6,430.01
CENTRAL PUERTO 1,460.00 1.74 it 25.00 1,435.00
COMERCIAL DEL PLATA 116.75 1.74 i 2.00 114.75
CRESUD 1,415.00 1.43 it 20.00 1,395.00
EDENOR 1,585.00 1.93 i 30.00 1,555.00
BANCO BBVA 6,520.00 3:99 it 249.99 6,270.01
GPO. FIN. GALICIA 6,110.00 3.21 i 189.97 5,920.03
GPO. FIN. VALORES 335.00 0.15 it 0.50 334.50
GPO. SUPERVIELLE 2,560.00 3.64 i 90.01 2,469.99
HOLCIM ARGENTINA 1,455.00 -0.68 b -10.01 1,465.01
BANCO MACRO 8,360.00 4.37 i 350.04 8,009.96
PAMPA ENERGIA 3,640.00 1.39 it 50.01 3,589.99
TELECOM 2,300.00 0.44 i 10.01 2,289.99
TERNIUM ARG. 645.00 -0.77 b -5.00 650.00
TRAN. GAS DEL SUR 6,670.00 2.46 i 160.02 6,509.98
TRAN. GAS DEL NORTE 2,940.00 2.08 it 59.99 2,880.01
TRANSENER 2,475.00 3.77 i 90.01 2,384.99
YPF S.A 39,700.00 1.02 it 400.07 39,299.93
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeios
BANCO MACRO 4.37% TERNIUM ARG. -0.77%
BANCO BBVA 3.99% BYMA -0.77%
TRANSENER 3.77% HOLCIM ARGENTINA -0.68%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 44531 442 .36 i 2.95 0.67
SPY 628.13 624.22 L 3.91 0.63
NASDAQ 100 23,083.88 22,907.97 [ 175.91 0.77
BOVESPA 135,622.57 135,510.99 i 111.58 0.08
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