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Novedades 15 de octubre de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.373,5.

Renta Fija USD: cierres positivos para la curva soberana con elevada volatilidad.
Renta Fija ARS: rollover de 45% en un contexto de escasa liquidez.

Renta Variable: jornada positiva en el Merval tras los comentarios de Bessent.

Tipo de Cambio

v Dolar Mayorista: el tipo de cambio de Referencia A3500 cerrd la rueda en $1.373,5 y el Banco Central anuncié que
no intervino en el mercado de cambios. Los dolares financieros finalizaron en zona de $1.458 (CCL) y $1.435 (MEP).
La curva de futuros de délar de Rofex oper6 muy demandada en todos los tramos, aun cuando se confirmo la
intervencién del Tesoro americano en el MULC en la jornada de hoy.

v" Volumen operado MAE: USD 850 millones.

Délar oficial . Cierre Ant. Var. (%)

15-oct 1373.500 1359.833 1.01% A 13.67

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
oct-25 1428.50 1395.00 91.35% i 33.50
nov-25 1491.00 1468.00 67.88% fh 23.00
dic-25 1538.00 1518.00 56.77% Ht 20.00
ene-26 1579.50 1568.00 50.69% 1] 11.50
feb-26 1615.50 1595.50 47.29% fh 20.00
mar-26 1649.50 1628.50 43.92% i 21.00
abr-26 1675.00 1659.00 40.67% H 16.00
may-26 1712.00 1690.00 39.45% i 22.00
jun-26 1742.00 1718.00 37.96% H 24.00
jul-26 1774.00 1750.00 36.83% i 24.00
ago-26 1808.50 1784.50 36.12% i 24.00
sep-26 1843.00 1819.00 35.65% i 24.00
Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %
GBP/USD 1.339 1.332 0.007 A 0.55%
EUR/USD 1.164 1.160 0.004 i 0.36%
USD/JPY 151.16 151.73 -0.570 ik -0.38%
USD/BRL 5.457 5.476 -0.020 il -0.36%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: Jornada volatil para la curva soberana hard-dollar que abrié con leves subas, acelero tras los

comentarios del secretario del Tesoro estadounidense sobre el total del paquete de ayuda a la Argentina (USD 40

B), y luego retrocedié en las ultimas horas para cerrar con alzas de 0,9% en promedio.

Floaters ARS: en un contexto de escasa liquidez los duales BoncapMar cierran mixtos.

Curva CER: la curva CER cerré con subas en los tramos corto y medio y con caidas en el tramo mas largo. Aun

asi, mantiene una marcada pendiente negativa.

v Dollar Linked: en la licitacion de hoy, el Tesoro adjudicé ARS 1,75 billones, con un rollover del 45%, y solo se
colocaron los dos titulos dollar linked ofrecidos. El vencimiento de noviembre (D28N5) salié a devaluacion +10,09%,
y el de enero de 2026 (D30EG6) a +3,02% de TIR.

v' Tasa Fija ARS: buena performance relativa a lo largo de toda la curva. El Secretario del Tesoro anuncié que se
dejaron desiertas las LECAP en la licitacion de hoy por no convalidar las tasas.

AN

Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 73.67 73.07 0.82% L 0.60 14.86%
GD35 57.99 57.40 1.03% L 0.59 13.99%
Curva USD GD38 62.32 61.76 0.91% qn 0.56 14.24%
AL30 (BYMA) 57.21 57.00 0.35% qn 0.21 16.48%
AL35 (BYMA) 56.36 56.02 0.61% i 0.34 14.88%
TTJ26 115.25 116.50 -1.07% L] -1.25 69.86%
Floaters ARS TTS26 111.00 111.65 -0.58% L] -0.65 71.20%
BDC28 96.65 97.79 -1.17% h -1.14 68.32%
TX26 1,499.00 1,478.00 1.42% iqn 21.00 27.37%
CER TZX26 270.00 265.20 1.81% iqn 4.80 24.45%
TZX27 233.95 228.60 2.34% A BB 20.70%
. D16E6 133,800 135,000 -0.89% L] -1,200.00 10.53%
Dollar Linked

TZ\V26 134,930 136,380 -1.06% L] -1,450.00 2.55%
S3105 129.11 128.40 0.55% iqn 0.71 69.93%
S28N5 116.00 115.00 0.87% iqn 1.00 55.33%
Tasa Fija T30E6 122.90 122.60 0.24% iqn 0.30 54.14%
T30J6 105.50 105.80 -0.28% L] -0.30 53.03%
TO26 81.40 82.14 -0.90% L] -0.74 52.18%

Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %

BADLAR Privada 54.94% 46.56% A 8.37%

TAMAR Privada 59.13% 53.75% A 5.38%

CER 639.78 639.37 A 0.401

us 10Y 4.03% 4.03% A 0.00%

TM20 Privada 48.69% 48.69% = 0.00%
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Renta Variable

v' Renta variable: Rueda volatil en renta variable, con recuperacién parcial de las fuertes caidas de ayer: abrid
con subas, paso a terreno negativo y volvié a repuntar con fuerza tras las declaraciones del secretario del Tesoro
estadounidense. Central Puerto (CEPU) liderd las subas, con +11% en ddlares, luego de trascender la firma de
un memorandum de entendimiento (MoU) para abastecer el centro de datos de OpenAl. El sector bancario
también acompand, con SUPV avanzando 6,35%. La volatilidad continla siendo la protagonista: un mercado
erratico y muy reactivo, supeditado casi por completo a los comentarios de funcionarios estadounidenses. De
aqui a las elecciones del 26 de octubre, es probable que el elevado nivel de volatilidad se mantenga para luego

moderarse.
Merval Ultimo precio Var. % Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 1,912,739 1.48 H 27,969.97 1,884,768.69
ALUAR 705.00 1.88 in 13.00 692.00
BYMA 182.50 -3.05 ih -5.75 188.25
CENTRAL PUERTO 1,443.00 8.58 1 114.00 1,329.00
COMERCIAL DEL PLATA 32.24 0.16 H 0.05 32.19
CRESUD 1,415.00 0.50 in 7.00 1,408.00
EDENOR 1,425.00 1.50 i 21.00 1,404.00
BANCO BBVA 4,642.50 0.27 H 12.50 4,630.00
GPO. FIN. GALICIA 4,820.00 272 in 127.50 4,692.50
GPO. FIN. VALORES 309.00 -1.44 il -4.50 313.50
GPO. SUPERVIELLE 1,825.00 4.23 1 74.00 1,751.00
HOLCIM ARGENTINA 1,150.00 1.77 H 20.00 1,130.00
BANCO MACRO 7,620.00 2.56 in 189.99 7,430.01
PAMPA ENERGIA 3,860.00 2.39 i 89.99 3,770.01
TELECOM 2,205.00 0.46 At 10.01 2,194.99
TERNIUM ARG. 583.00 -1.77 th -10.50 593.50
TRAN. GAS DEL SUR 6,600.00 -0.60 il -39.97 6,639.97
TRAN. GAS DEL NORTE 2,520.00 0.96 A 24.01 2,495.99
TRANSENER 2,005.00 -0.05 il -1.00 2,006.00
YPF S.A 38,800.00 0.88 in 339.99 38,460.01
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempefios
CENTRAL PUERTO 8.58% BYMA -3.05%
GPO. SUPERVIELLE 4.23% TERNIUMARG. -1.77%
GPO. FIN. GALICIA 2.72% GPO. FIN. VALORES -1.44%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 462.71 462.71 = 0.00 0.00
SPY 665.17 662.23 L] 294 0.44
NASDAQ 100 24,745.36 24,579.32 L] 166.04 0.68
BOVESPA 142,603.66 141,682.99 L] 920.67 0.65
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