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Novedades 15 de enero de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.041,75.

Renta Fija USD: la curva soberana HD opera en rojo.

Renta Fija ARS: tras el dato de inflacion, los Bonceres largos finalizan en negativo.
Renta Variable: el equity local opera ofrecido y el Merval cae 1%.

Tipo de Cambio

v' Dolar Mayorista: el délar A3500 cerro la jornada en $1.041,75 y el BCRA anuncié que compré divisas en el MULC
por USD 79 MM. En cuanto a délares financieros, el MEP y el CCL finalizaron la rueda en zona de $1.166 y $1.188,
respectivamente. Tras el anuncio respecto al cambio de crawling peg a 1% a partir de febrero, los futuros de délar
de Rofex corrigieron precios levemente al alza desde enero hasta abril y finalizaron en rojo a partir de mayo; el
contrato de julio cerré en 18,72% TNA.

v" Volumen Operado MAE: USD 279 millones.

Délar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
15-ene 1041.750 1041.250 0.05% ] 0.50

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
ene-25 1056.00 1052.50 31.21% i 3.50
feb-25 1069.50 1067.00 22.10% ] 2.50
mar-25 1083.50 1081.50 19.50% i 2.00
abr-25 1099.50 1098.50 19.27% dp 1.00
may-25 1113.50 1114.00 18.48% '] -0.50
jun-25 1131.00 1131.00 18.84% = 0.00
jul-25 1147.00 1147.50 18.72% '] -0.50
ago-25 1165.00 1165.50 18.94% tfh -0.50
sep-25 1184.00 1185.00 19.32% ] -1.00
oct-25 1197.50 1202.50 18.88% tfh -5.00
nov-25 1218.00 1225.00 19.36% ] -7.00
dic-25 1231.50 1241.50 19.00% d -10.00
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
GBP/USD 1.224 1.2203 0.00 ] 0.31%
EUR/USD 1.030 1.0301 -0.06 ¥ -0.06%
USD/JPY 156.47 157.94 -0.93 ¥ -093%

USD/BRL 6.011 6.0545 -0.72 b -0.72%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: la curva soberana HD operé en rojo tanto en la plaza internacional como en la local, en contramano
del ETF de Emergentes, que sumé 1,1%.

v Floaters ARS: los bonos flotantes cerraron con leves movimientos mixtos.

v' Curva CER: en la primera rueda completa tras el dato de inflacion de ayer, los titulos que ajustan por el indice CER
operaron mayormente ofrecidos, salvo algunas excepciones en el tramo corto y medio de la curva. En la licitacion
de hoy, en la que el Tesoro logré un rollover del 206% sobre los vencimientos, se adjudicaron $0,22 billones del
Boncer a marzo 2027, a una tasa de 7,62% TIREA (que en BYMA cerr6 en 7,44% TIREA).

v Dollar Linked: los bonos ajustables por tipo de cambio oficial operaron con variaciones mixtas.

v' Tasa Fija ARS: la curva de tasa fija oper6 sin una clara tendencia, aunque mayormente en rojo en la parte larga.

En la licitacién, el Tesoro adjudicé $0,94 billones de la Lecap a julio a 2,27% TEM, $0,82 billones de la Lecap a
octubre a 2,23% TEM, y $1,51 del nuevo Boncap a junio 2026 a una TEM de 2,15%. Segun anuncio la Secretaria
de Finanzas, el excedente de $1,80 billones sera depositado en a cuenta del Tesoro en el BCRA.

Segmento Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 75.96 76.23 -0.35% il -0.27 11.10%
GD35 68.07 68.35 -0.41% il -0.28 10.57%
Curva USD (clean) GD38 71.70 71.89 -0.26% il -0.19 10.74%
AL30 (BYMA) 67.06 67.50 -0.65% il -0.44 10.98%
AL35 (BYMA) 69.55 69.90 -0.50% il -0.35 10.24%
PBA25 100.50 100.55 -0.05% il -0.05 35.35%
Floaters ARS
BDC28 108.15 108.05 0.09% i 0.10 34.98%
T2X5 647.30 646.90 0.06% A 0.40 36.41%
TZX25 207.75 207.65 0.05% A 0.10 3.89%
CER TX26 1,756.00 1,762.00 -0.34% il -6.00 6.53%
TZX26 234.40 234.40 0.00% = 0.00 6.83%
TZX27 216.95 218.00 -0.48% il -1.05 7.65%
Duales TDE25 132,100.00 131,800.00 0.23% i 300.00 36.24%
. TV25 102,250.00 103,900.00 -1.59% ¥ -1,650.00 10.86%
Dollar Linked
TZV26 92,550.00 92,550.00 0.00% = 0.00 8.65%
S31E5 170.15 170.05 0.06% qp 0.10 35.80%
Tasa Fija ARS S28F5 152.70 152.60 0.07% qp 0.10 31.36%
S31M5 146.45 146.29 0.11% i 0.16 30.76%
TO26 92.45 92.00 0.49% i 0.45 23.70%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
TPM (LeFi) 32.00% 32.00% =  0.000
BADLAR Privada 32.63% 31.63% 0.0100

CER 521.47 521.07 0.399

i

TM20 Privada 33.50% 32.69% i 0.008
i

us 10Y 4.65% 4.78% b -0131%
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Renta Variable

v/ Renta variable: con menor volumen que ayer, el equity local no logré6 mantener su rebote y el indice Merval
cay6 1% en pesos. La baja fue liderada por Aluar (-4,12%) y Telecom (-3,61%). En el norte, el indice de precios
al consumidor de diciembre anoté una variacion de 0,4% mensual y 2,9% anual, igual a lo que esperaba el
mercado. La inflacién core, sin embargo, sorprendié a la baja, al medir 0,2% mensual y 3,2% anual versus 0,3%
y 3,3% esperando. En consecuencia, el equity operd fuertemente al alza.

v" Volumen operado Renta Variable BYMA: ARS 102.629 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 2,704,474 -1.05 b -28,808.80 2,733,282.62 2,704,473.82

ALUAR 837.00 1,411,139 -4.12 &% -36.00 873.00 837.00

BYMA 490.50 250,730 -0.61 il -3.00 493.50 490.50
CABLEVISION HOLD. 7,870.00 13,186 -1.38 ¥ -109.96 7,979.96 7,870.00
CENTRAL PUERTO 1,725.00 686,301 -2.27 ¥ -39.99 1,764.99 1,725.00

COMERCIAL DEL PLATA 24450 4,845,875 -3.36 il -8.50 253.00 24450
CRESUD 1,530.00 336,548 -2.55 ¥  -40.00 1,570.00 1,530.00
EDENOR 2,110.00 77,468 -2.09 ¥  -45.00 2,155.00 2,110.00
BANCO BBVA 9,170.00 68,478 -0.22 ¥  -20.03 9,190.03 9,170.00
GPO. FIN. GALICIA 8,490.00 1,384,497 0.71 A 60.02 8,429.98 8,490.00

GPO. FIN. VALORES 460.00 202,455 1.77 ] 8.00 452.00 460.00
GPO. SUPERVIELLE 4,440.00 299,279 -2.74 W -124.99 4,564.99 4,440.00
HOLCIM ARGENTINA 2,250.00 21,536 -1.75 ¥  -40.01 2,290.01 2,250.00
BANCO MACRO 13,725.00 156,307 0.37 i 50.05 13,674.95 13,725.00
PAMPA ENERGIA 4,425.00 886,591 -0.90 ¥  -40.01 4,465.01 4,425.00
TELECOM 3,070.00 78,801 -3.61 ¥ -115.01 3,185.01 3,070.00

TERNIUM ARG. 823.00 1,162,909 -2.72 ¥ -23.00 846.00 823.00
TRAN. GAS DEL SUR 7,130.00 269,326 -1.79 ¥ -130.03 7,260.03 7,130.00
TRAN. GAS DEL NORTE 4,150.00 189,812 1.59 A 64.99 4,085.01 4,150.00
TRANSENER 2,675.00 371,999 0.00 = 0.00 2,675.00 2,675.00
YPFS.A 53,500.00 264,905 -0.83 W -449.94 53,949.94 53,500.00

Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios

GPO. FIN. VALORES 1.77% ALUAR -4.12%

TRAN. GAS DEL NORTE 1.59% TELECOM -3.61%

GPO. FIN. GALICIA 0.71% COMERCIAL DEL PLATA -3.36%

Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 432.87 425.15 i 7.72 1.82
SPY 59351 582.19 i 11.32 1.94
NASDAQ 100 21,257.27 20,757.41 dh  499.86 241
BOVESPA 122,634.14 119,298.67 dn 3,3355 2.80
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