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Novedades 14 de noviembre de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.405.

Renta Fija USD: los Globales retoman las subas.

Renta Fija ARS: las curvas pesos operan con sesgo alcista.

Renta Variable: el equity local finaliza en verde luego de una gran reversion.

Tipo de Cambio

v Dolar Mayorista: el tipo de cambio de referencia A3500 cerré en $1.405. Los dolares financieros finalizaron en torno
a $1.485 (CCL) y $1.453 (MEP). La curva de futuros de dolar continué operando ligeramente en negativo en todos
los tramos, con el contrato de diciembre finalizando en 27,15% TNA.

v" Volumen operado MAE: USD 597 millones.

Ddlar oficial . Cierre Ant. Var. (%)

14-nov 1405.000 1402.000 0.21% i 3.00

Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita
nov-25 1415.00 1424.50 16.24% tlh -9.50
dic-25 1451.00 1461.00 25.43% th -10.00
ene-26 1486.00 1497.00 26.98% tl -11.00
feb-26 1515.00 1522.00 26.96% th -7.00
mar-26 1547.00 1554.00 26.93% tl -7.00
abr-26 1575.00 1580.00 26.45% th -5.00
may-26 1600.00 1606.00 25.59% tlh -6.00
jun-26 1627.50 1635.00 25.35% th -7.50
jul-26 1652.50 1660.00 24.83% th -7.50
ago-26 1679.50 1687.00 24.59% th -7.50
sep-26 1714.50 1722.00 25.13% th -7.50
Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %
GBP/USD 1.316 1.319 -0.002 tlh -0.17%
EUR/USD 1.162 1.163 -0.001 Tl -0.11%
USD/JPY 154.51 154.49 0.020 i 0.01%
USD/BRL 5.296 5.300 -0.003 Tl -0.06%



Cmf Daily Close

BANCO CORPORATIVO

Renta Fija

v" Soberanos USD: la curva soberana en hard dollar, tanto Globales como Bonares, retomé la senda alcista y subio
en dolares 1,5% en promedio en la plaza local. A diferencia del periodo previo a las elecciones, los spreads por
legislacién se encuentran elevados en el tramo corto de la curva (5% en 2030) y bajos en el tramo largo (1,1% en
2035).

Floaters ARS: jornada positiva para los titulos a tasa variable, con subas promedio de 0,3% en los duales TAMAR.
Curva CER: jornada mixta con sesgo positivo. Se destaco el DICP con un avance de 1,2%. La curva paso a una
pendiente levemente positiva, con los titulos cortos en torno a 7% de TIR y los largos cerca de 8,5%.

Dollar Linked: los titulos dollar linked operaron con bajas promedio de 0,3% en una rueda de estabilidad cambiaria.
Tasa Fija ARS: tanto las Lecaps como los Boncaps mostraron leves subas en general, con mejor desempefio en el
tramo medio de la curva, donde el S29Y6 avanz6 hasta 0,5%.

AN

AN

Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 82.97 82.95 0.02% L 0.02 9.57%
GD35 72.10 72.11 -0.01% h -0.01 10.21%
Curva USD GD38 75.18 75.20 -0.03% h -0.02 10.40%
AL30 (BYMA) 79.17 78.70 0.60% i 047 11.84%
AL35 (BYMA) 71.53 71.41 0.17% ] 0.12 10.35%
TTJ26 134.15 133.50 0.49% qn 0.65 38.14%
Floaters ARS TTS26 132.75 132.15 0.45% a0 0.60 38.61%
BDC28 117.20 117.25 -0.04% ] -0.05 33.38%
TX26 1,108.00 1,108.50 -0.05% L] -0.50 7.31%
CER TZX26 309.40 309.70 -0.10% h -0.30 7.32%
TZX27 288.50 288.50 0.00% = 0.00 7.48%
) D16E6 140,400 140,850 -0.32% ] -450.00 0.43%
Dollar Linked
TZV26 137,000 137,600 -0.44% [ ] -600.00 4.14%
S28N5 122.68 122.42 0.21% qn 0.26 23.83%
) T30E6 134.53 134.06 0.35% a0 047 28.20%
Tasa Fija
T30J6 121.65 121.15 0.41% i 0.50 31.00%
TO26 89.90 88.97 1.05% i 0.93 30.45%
Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %
BADLAR Privada 32.84% 31.31% A 1.53%
TAVAR Privada 35.41% 34.63% i 0.78%
CER 652.77 652.34 il 0.438
us 10Y 4.15% 4.11% [ 0.04%
TM20 Privada 32.38% 34.00% il -1.63%
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Renta Variable

v"  Renta variable: En una jornada de alta volatilidad, el Merval recupero las caidas de ayer y cerré con una suba
de 4,5% en ddlares. Tras aperturas muy negativas, logro revertir la rueda y terminar en terreno positivo. En la
misma linea, el Nasdaq, que ayer cayo 2% y hoy abrié 1,5% abajo, dio vuelta la sesion y finalizé 0,5% arriba. El
S&P 500 mostré un comportamiento similar. El VIX, que llegd a operar en 22, retrocedié hacia 20. Esta reversion
es una buena sefial tras las fuertes bajas del jueves y de cara a la proxima semana, cuando volveran los datos
macro de Estados Unidos una vez finalizado el cierre del gobierno. Los rendimientos de los Treasuries
continuaron al alza, con la tasa a 10 afios por encima de 4,15%, en un contexto en el que el mercado ya duda
de otro recorte en diciembre. Por ultimo, los commodities operaron mayormente a la baja, con excepcion del
crudo, que subi6 2,3%.

Merval Ultimo precio Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 2,992,808 3.80 i 109,479.98 2,883,328.45
ALUAR 1,115.00 12.80 1 126.50 988.50
BYMA 293.00 2.99 H 8.50 284.50
CENTRAL PUERTO 2,266.00 347 L] 75.99 2,190.01
COMERCIAL DEL PLATA 80.00 8.40 i 6.20 73.80
CRESUD 1,760.00 2.09 i 36.00 1,724.00
EDENOR 2,445.00 4.58 i 107.01 2,337.99
BANCO BBVA 7,890.00 6.05 i 449.97 7,440.03
GPO. FIN. GALICIA 7,900.00 1.09 1] 85.03 7,814.97
GPO. FIN. VALORES 452.50 0.67 At 3.00 449.50
GPO. SUPERVIELLE 3,475.00 6.60 1 215.00 3,260.00
HOLCIMARGENTINA 1,925.00 4.62 i 85.01 1,839.99
BANCO MACRO 12,430.00 1.80 L] 220.02 12,209.98
PAMPA ENERGIA 5,365.00 4.28 i 220.00 5,145.00
TELECOM 3,702.50 1.16 i 42.49 3,660.01
TERNIUMARG. 828.00 3.76 i 30.00 798.00
TRAN. GAS DEL SUR 9,240.00 3.94 i 350.00 8,890.00
TRAN. GAS DEL NORTE 4,370.00 2.34 1] 100.00 4,270.00
TRANSENER 3,510.00 9.18 1] 295.01 3,214.99
YPF S.A 58,300.00 6.05 1 3,324.89 54,975.11
Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
ALUAR 12.80% GPO. FIN. VALORES 0.67%
TRANSENER 9.18% GPO. FIN. GALICIA 1.09%
COMERCIAL DEL PLATA 8.40% TELECOM 1.16%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 471.83 474.74 [ -2.92 -0.61
SPY 672.12 672.04 L] 0.08 0.01
NASDAQ 100 25,021.05 24,993.46 (] 27.58 0.11
BOVESPA 157,719.90 157,162.43 i 557.47 0.35
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