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Novedades 12 de julio de 2024

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $921,75.

Renta Fija USD: la curva soberana HD finaliza en negativo.

Renta Fija ARS: el IPC de junio midi6é 4,6% y la curva CER opera demandada.
Renta Variable: el indice Merval finaliza la semana sin fuertes variaciones (+0,58%).

Tipo de Cambio

v' Dolar Mayorista: el dolar A3500 cerr6 la jornada en $921,75 y el BCRA anuncié que compré divisas en el MULC
por USD 43 MM. En cuanto a délares financieros, el MEP y el CCL operaron al alza y finalizaron en zona de $1.415
y $1.420, respectivamente. Los futuros de dolar de Rofex operaron mayormente en positivo; el contrato a diciembre
finalizé con una TNA de 56,69%.

v" Volumen Operado MAE: USD 161 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
12-jul 921.750 920.500 0.14% i 1.25

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
jul-24 939.50 938.50 36.99% i 1.00
ago-24 974.50 971.50 41.78% A 3.00
sep-24 1012.50 1007.00 44.92% i 5.50
oct-24 1056.00 1053.00 47.89% A 3.00
nov-24 1108.00 1101.00 52.31% i 7.00
dic-24 1168.00 1168.00 56.69% = 0.00
ene-25 1231.50 1224.00 60.42% i 7.50
feb-25 1282.50 1273.50 61.84% A 9.00
mar-25 1325.00 1323.00 60.95% i 2.00
abr-25 1366.00 1366.00 60.25% = 0.00
may-25 1416.50 1410.00 60.65% A 6.50
jun-25 1458.00 1445.00 60.16% i 13.00
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
GBP/USD 1.298 1.2908 0.00 " 0.58%
EUR/USD 1.091 1.0866 0.36 i 0.36%
USD/IPY 157.80 158.82 -0.64 ¥ -0.64%

USD/BRL 5.428 5.4454 -0.32 b -0.32%
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Soberanos USD: la curva soberana hard-dollar corté la tendencia alcista de las primeras ruedas de la semana y
operé en negativo en la plaza internacional, a contramano del ETF de Emergentes, que sumé 0,16%.

Floaters ARS: los bonos flotantes operaron con variaciones dispares, con el PBA25 perdiendo 0,21%.

Curva CER: la curva que ajusta por el indice CER operé demandada, mientras que los Duales mostraron variaciones
mixtas. Tal como adelanto el ministro Caputo el dia de ayer, la inflacion del mes de junio midi6 menos de 5%: el IPC
General fue de 4,6%, levemente por encima del dato de mayo, debido al aumento en la categoria Regulados (8,1%).
Por su parte, la inflacion Nucleo fue de 3,7% (al igual que en mayo), mientras que Estacionales aumenté 4,4%.
Ademas, por segundo mes consecutivo, la variacion interanual volvié a desacelerar, al anotar una cifra de 271,5%.
De esta manera, el aumento de precios acumulado en el primer semestre del afio alcanzé el 79,8%.

Dollar Linked: los titulos ajustables por tipo de cambio oficial terminaron la Gltima jornada de la semana al alza.
Tasa Fija ARS: las LECAP mostraron movimientos levemente positivos. El bono del Tesoro con tasa fija del 15,5%
y vencimiento en 2026, por su parte, también finalizé en positivo y con una TNA de 63,68%.

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA

GD30 53.90 54.67 -1.41% il -0.77 23.77%

GD35 41.77 42.46 -1.63% L] -0.69 18.17%

Curva USD GD38 45.93 46.59 -1.42% L] -0.66 18.89%
AL30 49.87 50.85 -1.93% L] -0.98 29.08%

AL35 41.75 42.03 -0.67% il -0.28 19.00%

PBA25 93.70 93.90 -0.21% il -0.20 50.42%

Floaters ARS

BDC28 111.00 110.10 0.82% ap 0.90 36.47%

T2X5 527.80 522.70 0.98% qp 5.10 0.71%

TZX25 166.30 163.20 1.90% ap 3.10 1.74%

CER TX26 1,797.00 1,760.00 2.10% ap 37.00 3.78%
TZX26 185.75 183.25 1.36% ap 2.50 5.58%

TZX27 172.00 168.95 1.81% ap 3.05 6.69%
Duales TDG24 106,470.00 105,400.00 1.02% i 1,070.00 -13.90%
TDE25 122,000.00 123,000.00 -0.81% ¥ -1,000.00 -23.97%
. T2V4 97,500.00 96,490.00 1.05% i 1,010.00 -23.89%

Dollar Linked

TV25 106,990.00 106,000.00 0.93% qp 990.00 -19.41%

S1404 117.10 117.05 0.04% ap 0.05 51.13%

Tasa Fija ARS S31E5 131.15 131.14 0.01% ap 0.01 57.75%
S28F5 115.50 115.55 -0.04% il -0.05 59.80%

TO26 65.10 63.70 2.20% ap 1.40 63.68

Tasas y CER ult. Cierre Ant. Var.
Pase Pasivo 1d (TPM) 40.00% 40.00% 0.000

=
BADLAR Privada 35.56% 34.25% dn 0.0131
TM20 Privada 35.75% 37.38% % -0016
CER 420.916 420.340 H 0577
us 10y 4.18% 4.21% ¥ -0.023%
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v' Renta variable: con menor volumen que ayer, el panel de equity local operé con movimientos dispares y el
indice Merval logré terminar la Gltima rueda de la semana sumando apenas 0,58%. Las firmas mas beneficiadas
de la jornada fueron Holcim (+4,64%) y Comercial del Plata (+3,62%). En el marco internacional, los indices de
equity mas importantes operaron en positivo. La semana que viene continuara la temporada de balances.

v" Volumen Operado Renta Variable BYMA: ARS 16.961 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 1,715,610 0.58 i 9,927.07 1,705,682.89 1,715,609.96

ALUAR 1,070.00 1,411,139 1.91 A 20.00 1,050.00 1,070.00

BYMA 363.50 250,730 -0.68 il -2.50 366.00 363.50
CABLEVISION HOLD. 5,330.00 13,186 -0.19 il -9.99 5,339.99 5,330.00
CENTRAL PUERTO 1,330.00 686,301 0.38 A 5.00 1,325.00 1,330.00

COMERCIAL DEL PLATA 229.00 4,845,875 3.62 A 8.00 221.00 229.00
CRESUD 1,190.00 336,548 0.42 A 5.00 1,185.00 1,190.00
EDENOR 1,215.00 77,468 -0.82 &% -10.00 1,225.00 1,215.00
BANCO BBVA 4,040.00 68,478 -0.62 ¥ -25.00 4,065.00 4,040.00
GPO. FIN. GALICIA 4,100.00 1,384,497 -0.24 il -9.99 4,109.99 4,100.00

GPO. FIN. VALORES 347.50 202,455 0.00 = 0.00 347.50 347.50
GPO. SUPERVIELLE 1,805.00 299,279 -0.28 il -5.00 1,810.00 1,805.00
HOLCIM ARGENTINA 2,030.00 21,536 4.64 A 90.00 1,940.00 2,030.00
BANCO MACRO 7,460.00 156,307 0.54 A 39.99 7,420.01 7,460.00
PAMPA ENERGIA 2,695.00 886,591 1.70 A 45.00 2,650.00 2,695.00
TELECOM 2,065.00 78,801 -0.24 il -5.01 2,070.01 2,065.00
TERNIUM ARG. 1,075.00 1,162,909 -0.92 &% -10.00 1,085.00 1,075.00
TRAN. GAS DEL SUR 5,400.00 269,326 1.89 fh  100.01 5,299.99 5,400.00
TRAN. GAS DEL NORTE 3,445.00 189,812 2.38 A 79.99 3,365.01 3,445.00
TRANSENER 1,900.00 371,999 -1.30 ¥ -2501 1,925.01 1,900.00
YPF S.A 30,350.00 264,905 1.00 i 299.90 30,050.10 30,350.00

Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
HOLCIM ARGENTINA 4.64% TRANSENER -1.30%
COMERCIAL DEL PLATA 3.62% TERNIUM ARG. -0.92%
TRAN. GAS DEL NORTE 2.38% EDENOR -0.82%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 40,000.90 39,753.75 i 247.15 0.62
SPY 559.46 556.48 H 2.98 0.54
NASDAQ 100 20,317.11 20,211.36 Hp 105.75 0.52
BOVESPA 128,898.33 128,293.61 A 604.7 0.47
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