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Novedades 12 de mayo de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.126.

Renta Fija USD: la curva soberana HD abre la semana al alza.

Renta Fija ARS: bonos CER operan mayormente en negativo.

Renta Variable: el Merval gana mas de 5%, en linea con el aumento del risk-on global.

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el dolar A3500 cerr6 la rueda en $1.126. El Banco Central no intervino en el mercado de divisas
y los dolares financieros finalizaron en $1.142 (MEP) y $1.155 (CCL). La curva de futuros de délar de Rofex opero
en negativo en la parte corta, y ajusté al alza en la parte media y larga. El contrato de diciembre finalizé con una
TNA de 22,54%.

v" Volumen Operado MAE: USD 415 millones.

Dolar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
12-may 1126.000 1113.583 1.12% iy 12.42

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
may-25 1146.00 1149.00 36.02% tl -3.00
jun-25 1167.00 1168.50 27.12% th -1.50
jul-25 1190.00 1191.00 25.93% tl -1.00
ago-25 1210.00 1210.00 24.53% = 0.00
sep-25 1230.50 1228.00 24.02% i 2.50
oct-25 1252.50 1249.00 23.84% H 3.50
nov-25 1270.00 1267.00 23.11% i 3.00
dic-25 1288.00 1283.00 22.54% i 5.00
ene-26 1320.00 1315.00 23.82% ] 5.00
feb-26 1350.00 1345.00 24.87% i 5.00
mar-26 1375.00 1370.00 24.99% A 5.00
abr-26 1400.00 1395.00 25.16% Hp 5.00

Monedas Ultimo Cierre ant.

GBP/USD 1.318 1.330 -0.013 tl -0.94%
EUR/USD 1.109 1.125 -0.016 l -1.40%
USD/JPY 148.38 145.31 3.070 i 2.11%
USD/BRL 5.681 5.653 0.029 A 0.50%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: la curva soberana hard-dollar abrié la semana al alza, operando en linea con Mercado Emergentes
que gano 0,58%. La naoticia en torno al acuerdo comercial entre EE.UU. y China, sumado a la buena eleccion del
oficialismo nacional en las elecciones legislativas provinciales durante el fin de semana, empujaron las valuaciones
de todos los bonos soberanos HD hacia niveles cercanos a los méximos. Durante la parte final de la rueda, Fitch
anuncié que mejoro la calificacion de deuda en moneda extranjera de Argentina a largo plazo a CCC+.

v' Floaters ARS: los Duales tasa fija/TAMAR operaron nuevamente demandados, siendo la parte larga la mas
beneficiada con una suba de casi 1% con respecto al cierre del dia viernes.

v' Curva CER: los titulos CER operaron mayormente ofrecidos en toda la curva y cerraron en niveles de 10% de tasa
real para los bonos con vencimiento en 2027.

v" Dollar Linked: los bonos dollar-linked se negociaron al alza, en linea con la curva de futuros y el spot. El titulo con
vencimiento en diciembre de este afio gand casi 2%.

v' Tasa Fija ARS: la curva en pesos a tasa fija tuvo una jornada mixta, siendo la parte larga la que mejor opero,
principalmente por los duales.

Segmento Ticker . Cierre Ant. Var. (%)
GD30 78.20 77.48 0.93% A 0.72 11.21%
GD35 67.84 67.06 1.16% Ap 0.78 10.85%
Curva USD GD38 71.85 71.08 1.08% A 0.77 10.91%
AL30 (BYMA) 68.20 67.52 1.01% A 0.68 11.76%
AL35 (BYMA) 69.20 68.50 1.02% A 0.70 10.87%
TTJ26 107.90 107.60 0.28% A 0.30 29.91%
Floaters ARS TTS26 106.25 106.00 0.24% A 0.25 32.15%
BDC28 117.50 117.65 -0.13% [ -0.15 31.18%
TZX25 233.90 234.15 -0.11% [ -0.25 -5.25%
o= TX26 1,422.00 1,433.00 -0.77% [ -11.00 8.29%
TZX26 257.60 259.35 -0.67% [ -1.75 8.75%
TZX27 233.60 236.00 -1.02% [ -2.40 9.94%
) D16E6 105,074 105,600 -0.50% [ -525.78 10.54%
Dollar Linked
TZV26 100,500 100,200 0.30% p 300.00 10.64%
S31L5 138.50 138.60 -0.07% [ -0.10 30.82%
Tasa Fija S3105 115.60 115.90 -0.26% [ -0.30 31.79%
TO26 85.80 85.97 -0.20% il -0.17 29.17%
Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %

TPM (LeFi) 29.00% 29.00% = 0.00%

BADLAR Privada 33.05% 33.31% th -0.26%

TAMAR Privada 34.54% 34.50% H 0.04%

CER 579.09 576.99 i 2.100

usS 10Y 4.48% 4.39% i 0.09%

TM20 Privada 33.88% 33.75% i 0.12%
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Renta Variable

v" Renta variable: el equity local abrié la semana ampliando el buen rendimiento de las Ultimas ruedas de la
semana pasada con una ganancia de 5,5% con respecto al cierre del viernes pasado. Las firmas mas
beneficiadas de la jornada fueron Transportadora Gas del Norte (+9,51%) e YPF (+9,07%). En el norte, el
sentimiento fue similar, con subas de hasta 3,3% en el S&P500 y 4% en el Nasdag.

Merval Ultimo precio Var. % Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 2,230,395 5.49 A 116,015.96 2,114,378.72
ALUAR 623.00 -1.27 th -8.00 631.00
BYMA 390.00 3.04 i 11.50 378.50
CABLEVISION HOLD. 6,490.00 3.67 A 229.99 6,260.01
CENTRAL PUERTO 1,430.00 4.38 i 60.01 1,369.99
COMERCIAL DEL PLATA 143.50 6.26 i 8.46 135.04
CRESUD 1,345.00 2.28 M 30.00 1,315.00
EDENOR 1,965.00 5.65 i 105.00 1,860.00
BANCO BBVA 8,290.00 5.61 ]t 439.99 7,850.01
GPO. FIN. GALICIA 7,290.00 7.52 M 509.99 6,780.01
GPO. FIN. VALORES 284.00 3.65 i 10.00 274.00
GPO. SUPERVIELLE 3,495.00 3.56 ]t 120.01 3,374.99
HOLCIM ARGENTINA 1,705.00 0.59 i 10.00 1,695.00
BANCO MACRO 10,700.00 4.90 i 500.00 10,200.00
PAMPA ENERGIA 3,770.00 7.87 M 274.99 3,495.01
TELECOM 2,475.00 2.70 i 65.00 2,410.00
TERNIUM ARG. 576.00 -2.54 ] -15.00 591.00
TRAN. GAS DEL SUR 6,720.00 4.03 M 260.01 6,459.99
TRAN. GAS DEL NORTE 3,685.00 9.51 i 320.01 3,364.99
TRANSENER 2,280.00 8.57 A 179.99 2,100.01
YPF S.A 41,200.00 9.07 i 3,425.05 37,774.95
Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempefios
TRAN. GAS DEL NORTE 9.51% TERNIUM ARG. -2.54%
YPF S.A. 9.07% ALUAR -1.27%
TRANSENER 8.57% HOLCIM ARGENTINA 0.59%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 424.23 412.42 L] 11.81 2.86
SPY 582.99 564.34 A 18.65 3.30
NASDAQ 100 20,868.15 20,061.45 h 806.70 4.02
BOVESPA 136,654.38 136,511.88 qh 1425 0.10
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