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Novedades 10 de septiembre de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.419,9167.

Renta Fija USD: la curva soberana HD amplia su recuperacion.

Renta Fija ARS: en la rueda de licitacion, la curva CER opera demandada.
Renta Variable: el equity local rebota y el indice Merval recupera 5,6% en pesos.

Tipo de Cambio

v Délar Mayorista: el tipo de cambio de Referencia A3500 cerr6 en $1.419,9167, mientras que los délares financieros
finalizaron la rueda en zona de $1.433 (CCL) y $1.427 (MEP). La curva de futuros de dolar de Rofex oper6 en
negativo desde octubre, con el contrato de diciembre finalizando en 37,89% TNA.

v" Volumen operado MAE: USD 388 millones

Délar oficial Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
10-sep 1419.917 1418.667 0.09% i 1.25

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
sep-25 1446.50 144550 34.17% i 1.00
oct-25 1502.50 1511.00 41.62% th -8.50
nov-25 1549.00 1559.00 40.97% h -10.00
dic-25 1585.00 1600.00 37.89% h -15.00
ene-26 1619.00 1634.00 35.79% il -15.00
feb-26 1647.00 1661.00 34.14% il -14.00
mar-26 1680.00 1693.50 33.10% ih -13.50
abr-26 1710.00 1722.00 32.14% th -12.00
may-26 1742.00 1753.00 31.48% h -11.00
jun-26 1776.00 1785.00 31.24% th -9.00
jul-26 1815.00 1823.50 31.35% h -8.50
ago-26 1856.00 1864.50 31.58% il -8.50
Monedas Ultimo Cierre ant. Var. Var. %
GBP/USD 1.353 1.352 0.001 i 0.09%
EUR/USD 1.170 1.171 -0.001 dh -0.07%
USD/JPY 147.40 147.42 -0.020 il -0.01%
USD/BRL 5.406 5.435 -0.029 ih -0.53%
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Renta Fija

v

v

Soberanos USD: la curva soberana HD amplidé su recuperacion en la plaza local y en la internacional. EI AL30
rebot6 1,65% en BYMA y finalizé en 17,8% TNA.

Floaters ARS: los titulos a tasa variable operaron mayormente al alza. La Secretaria de Finanzas anuncié que logré
un rollover del 91% sobre los vencimientos en la subasta de hoy. La nueva letra TAMAR a diciembre 2025 fue
adjudicada con un margen de 2% TNA.

Curva CER: los titulos CER operaron fuertemente al alza en el dia de la licitacion y de la publicacién del dato de
inflacion de agosto. El Boncer ofrecido por el Tesoro fue adjudicado a 22,91% TIREA. Por su parte, el INDEC informd
gue la tasa de inflacién de agosto igual6 a la de julio, con un 1,9% mensual, producto de una suba del 2% en el IPC
Nucleo y del 2,7% en Regulados, mientras que Estacionales anot6 una deflacion del 0,8%.

Dollar Linked: los bonos dollar-linked, por su parte, cerraron la jornada con movimientos mixtos. Los titulos de esta
curva fueron declarados desiertos en la subasta.

Tasa Fija ARS: los instrumentos de tasa fija operaron demandados en todos los vencimientos. El Tesoro adjudicé
todas las LECAPSs ofrecidas en la licitacion.

Ticker ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 71.40 70.12 1.83% 7] 1.28 15.73%
GD35 58.12 56.83 2.27% an 1.29 13.84%
Curva USD GD38 61.45 60.60 1.40% an 0.85 14.42%
AL30 (BYMA) 54.83 53.94 1.65% an 0.89 17.80%
AL35 (BYMA) 56.69 55.16 2.78% A 1.53 14.52%
TTJ26 112.85 111.85 0.89% an 1.00 78.29%
Floaters ARS TTS26 109.30 109.00 0.28% an 0.30 78.81%
BDC28 110.50 106.00 4.25% an 4.50 56.81%
TX26 1,485.00 1,462.50 1.54% qn 22.50 20.82%
CER TZX26 266.35 262.50 1.47% an 3.85 20.44%
TZX27 228.60 225.00 1.60% an 3.60 19.76%
. D16E6 136,740 136,100 0.47% an 640.00 11.04%
Dollar Linked
TZV26 129,500 128,080 1.11% A 1,420.00 12.06%
S3105 125.05 124.00 0.85% 7] 1.05 45.37%
S28N5 112.50 110.80 1.53% n 1.70 46.01%
Tasa Fija T30E6 118.65 115.50 2.73% L] 3.15 51.43%
T30J6 102.70 99.38 3.34% an 3.32 51.36%
TO26 79.00 77.87 1.45% A 1.13 50.30%
Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %

BADLAR Privada 59.00% 56.50% qh 2.50%

TAMAR Privada 64.94% 63.50% A 1.44%

CER 625.94 625.56 i 0.380

uUs 10Y 4.05% 4.08% ik -0.04%

TM20 Privada 59.38% 58.06% i 1.31%
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Renta Variable

v" Renta variable: el equity local logré rebotar luego de las pérdidas post revés electoral y el indice Merval
recuperd 5,6% en pesos. Las firmas mas beneficiadas de la jornada fueron Banco Macro (+7,69%) y Grupo
Supervielle (+7,67%). En el norte, los indices méas importantes finalizaron mayormente al alza luego del nuevo
dato de PPI, que sorprendi6 a la baja respecto a lo esperado por el mercado.

Merval Ultimo precio Var. % Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 1,825,228 5.60 i 96,776.00 1,728,451.53
ALUAR 702.50 1.23 A 8.50 694.00
BYMA 164.00 2.82 i 4.50 159.50
CENTRAL PUERTO 1,295.00 5.29 i 65.01 1,229.99
COMERCIAL DEL PLATA 34.34 3.12 it 1.04 33.30
CRESUD 1,284.00 3.63 A 45.00 1,239.00
EDENOR 1,350.00 7.23 i 91.00 1,259.00
BANCO BBVA 4,675.00 6.25 i 275.00 4,400.00
GPO. FIN. GALICIA 4,615.00 6.71 i 289.99 4,325.01
GPO. FIN. VALORES 288.50 1.05 A 3.00 285.50
GPO. SUPERVIELLE 1,797.00 7.67 A 128.00 1,669.00
HOLCIM ARGENTINA 1,150.00 3.60 i 40.00 1,110.00
BANCO MACRO 6,790.00 7.69 A 484.98 6,305.02
PAMPA ENERGIA 3,582.50 6.23 i 210.01 3,372.49
TELECOM 2,153.00 4.62 A 95.00 2,058.00
TERNIUM ARG. 545.00 4.81 i 25.00 520.00
TRAN. GAS DEL SUR 6,720.00 5.99 i 380.02 6,339.98
TRAN. GAS DEL NORTE 2,902.50 6.71 it 182.51 2,719.99
TRANSENER 2,037.00 5.22 A 101.00 1,936.00
YPF S.A. 41,140.00 6.58 i 2,539.89 38,600.11
Merval
Mejores Desempeios Peores Desempenos
BANCO MACRO 7.69% GPO. FIN. VALORES 1.05%
GPO. SUPERVIELLE 7.67% ALUAR 1.23%
EDENOR 7.23% CABLEVISION HOLD. 2.11%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 456.09 458.01 b -1.92 -0.42
SPY 652.52 650.33 i 2.19 0.34
NASDAQ 100 23,858.74 23,839.80 H 18.94 0.08
BOVESPA 142,386.85 141,618.29 A 768.56 0.54
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