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Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.401,6.

Renta Fija USD: los Globales cierran una excelente rueda.
Renta Fija ARS: buena jornada para la curva CER.

Renta Variable: el Merval continua operando débil relativamente.

Tipo de Cambio

v Délar Mayorista: el tipo de cambio de referencia A3500 cerré en $ 1.401,6 mientras que el oficial mayorista finalizo
en $ 1.400,5 (-1,02%). El BCRA compré USD 40 millones, acumulando asi USD 2.839 en lo que va del afio. Los
délares financieros cerraron en torno a $ 1.467 para el contado con liquidacion y $ 1.425 para el MEP. La curva de
futuros opero a la baja y revirtio las subas de ayer, con los contratos cortos cerrando en torno a 26-27% TNA.

v" Volumen operado MAE: USD 332 millones.

Ddlar oficial

04-mar

Ult.
1401.580

Cierre Ant.
1411.107

Var. (%)
-0.68%

¥

Var. $
-9.53

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
mar-26 1427.50 1446.50 25.00% il -19.00
abr-26 1459.00 1479.00 26.23% il -20.00
may-26 1491.00 1511.50 26.46% th -20.50
jun-26 1525.00 1547.00 27.24% thi -22.00
jul-26 1559.00 1578.50 27.51% il -19.50
ago-26 1595.00 1609.50 27.98% il -14.50
sep-26 1630.00 1642.00 28.33% il -12.00
oct-26 1665.00 1675.50 28.46% tfh -10.50
nov-26 1700.00 1709.00 28.68% tl -9.00
dic-26 1735.00 1742.50 28.75% il -7.50
ene-27 1772.50 1780.00 29.01% il -7.50

Monedas

Uitimo

Cierre ant.

GBP/USD 1.338 1.336 0.002 A 0.13%
EUR/MUSD 1.164 1.162 0.003 i 0.23%
USD/JPY 157.01 157:55 -0.540 th -0.34%
USD/BRL 5.223 5.260 -0.037 th -0.71%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: excelente jornada para la curva soberana hard-dollar con subas promedio de 1,1% en los Globales
en Byma (contra MEP), destacandose los mas largos.

¥v" Curva CER: la curva CER oper6 al alza, con subas promedio de 0,5% a lo largo de la curva. Se destacaron los
titulos mas largos con subas de asta 1,4% en el DICP. La curva sigue exhibiendo una fuerte pendiente positiva con
los titulos cortos rindiendo en torno a CER — 1%.

v Floaters ARS: los titulos a tasa variable cerraron al alza, con los titulos TAMAR duales subiendo 0,3% en promedio.
Con el dato de TAMAR de hoy (31% TNA) el dual a marzo (TTM26) pasa a ser tasa fija.

v Dollar Linked: los titulos dollar-linked cayeron en linea con los futuros, con el Linker a abril (D30A6) operando USD
75 millones, sustancialmente menor a los USD 350 millones de ayer.

v Tasa Fija: la curva tasa fija finalizdé con leves subas de 0,2% promedio a lo largo de la curva. Todos los titulos se
encuentran rindiendo por debajo de 2,5% TEM.

Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 (NY) 85.48 84.68 0.94% 1] 0.80 8.33%
GD35 (NY) 76.29 74.88 1.88% L] 1.41 9.44%
Curva USD GD38 (NY) 79.47 78.08 1.78% [ 1.39 9.48%
AL30 (BYMA) 61.00 60.63 0.61% qn 0.37 9.00%
AL35 (BYMA) 77.57 76.50 1.40% L] 1.07 9.29%
TTJ26 149.30 148.90 0.27% 1] 0.40 -9.89%
Floaters ARS
TTS26 147.35 146.55 0.55% A 0.80 6.06%
TX26 1,257.00 1,248.50 0.68% L] 8.50 3.02%
CER TZX26 351.95 350.50 0.41% qn 1.45 0.77%
TZX27 324.90 323.25 0.51% L] 1.65 6.51%
. D30A6 139,290 142,500 -2.25% h -3,210.00 4.06%
Dollar Linked

TZV26 140,140 140,590 -0.32% [ ] -450.00 0.04%
S16M6 103.79 103.58 0.20% L] 0.21 26.57%
Tasa Fija T30J6 132.20 131.95 0.19% qn 0.25 29.96%
TO26 97.11 97.05 0.06% qn 0.06 31.77%

Tasas y CER Ultimo Cierre Ant. Var. %

BADLAR Privada 29.50% 28.94% i 0.56%

TAMAR Privada 31.00% 30.75% i 0.25%

CER 716.45 715.72 i 0.731

us 10Y 4.09% 4.06% i 0.03%

TM20 Privada 30.06% 30.06% = 0.00%
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Renta Variable

v" Renta variable: El Merval cerré neutro en doélares, devolviendo las fuertes subas que habia mostrado
durante la rueda. En un contexto internacional mas favorable para emergentes, con las bolsas regionales
recuperando parte de las caidas de ayer, el mercado local no logré sostener el impulso y terminé cerrando
sin cambios, con un desempefo débil en términos relativos frente a otros emergentes. En el plano
internacional, los indices estadounidenses tuvieron una jornada positiva, con subas de 1,6% para el Nasdaq
y 1% para el S&P 500. EI DXY cay6 0,3% y las tasas de Treasuries continuaron al alza, con el rendimiento
a 10 afios acercandose a 4,1%. Los commodities operaron mayormente en verde, con el Brent estable en
torno a USD 82 por barril. De sostenerse este contexto mas calmo, con un dolar mas débil, las bolsas
emergentes podrian recuperar parte de las pérdidas de los ultimos dias, escenario en el que el Merval
también podria recomponerse.

Ultimo precio Var. Precio Precio de apertura
BYMA MERVAL 2,579,970 -0.66 ¥ -17,062.51 2,597,032.88
ALUAR 738.50 3.94 ] 28.00 710.50
BYMA 297.75 -2.46 il -7.50 305.25
CENTRAL PUERTO 2,187.00 -0.59 il -13.00 2,200.00
COMERCIAL DEL PLATA 40.42 1.28 A 0.51 39.91
CRESUD 1,619.00 -0.31 ] -5.00 1,624.00
EDENOR 1,900.00 -1.55 h -29.99 1,929.99
BANCO BBVA 6,820.00 -1.09 il -75.02 6,895.02
GPO. FIN. GALICIA 6,420.00 -1.08 b -70.03 6,490.03
GPO. FIN. VALORES 500.00 -1.96 il -10.00 510.00
GPO. SUPERVIELLE 2,592.50 -0.48 il -12.50 2,605.00
HOLCIM ARGENTINA 1,530.00 2.69 A 40.01 1,489.99
BANCO MACRO 10,790.00 -1.64 ] -180.02 10,970.02
PAVPA ENERGIA 4,500.00 0.50 A 22.52 4,477.48
TELECOM 3,350.00 3.64 i 117.50 3,232.50
TERNIUM ARG. 613.00 4.97 it 29.00 584.00
TRAN. GAS DEL SUR 8,400.00 -3.11 il -269.98 8,669.98
TRAN. GAS DEL NORTE 3,837.50 0.72 it 27.51 3,809.99
TRANSENER 3,927.50 2.75 i 105.00 3,822.50
YPFSA 50,800.00 -1.36 W -699.88 51,499.88
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeiios
TERNIUMARG. 4.97% BYMA -2.46%
ALUAR 3.94% GPO. FIN. VALORES -1.96%
TELECOM 3.64% BANCO MACRO -1.64%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 488.35 48552 ] 2.83 0.58
SPY 685.89 680.33 o 5.56 0.82
NASDAQ 100 25,102.01 24,720.08 ] 381.93 1.55
BOVESPA 185,711.54 183,104.87  #  2,606.67 142
DISCLAIMER

Este informe ha sido elaborado a titulo informativo. El presente NO debe ser tomado como una recomendacion o instruccién, y no reviste caracter de ofertas
de productos y/o servicios ni solicitud de orden de compra y/o venta. Banco CMF S.A. no sera responsable por ningan error y/u omisién del contenido.
Copyright © 2017 Banco CMF S.A. All rights reserved.



