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Novedades 2 de enero de 2025

Tipo de Cambio: el A3500 finaliza en $1.032,75.

Renta Fija USD: la curva soberana hard-dollar comienza el afio al alza.
Renta Fija ARS: las LECAPs operan demandadas.

Renta Variable: el equity local amplia su rally y suma 6,4% en pesos.

Tipo de Cambio

v' Dolar Mayorista: el délar A3500 cerro la jornada en $1.032,75 y el BCRA anuncié que comenz6 enero comprando
divisas en el MULC por USD 172 MM, luego de haber acumulado compras netas por USD 903 MM en diciembre y
por USD 18.654 MM en todo el 2024. En cuanto a dolares financieros, el MEP y el CCL finalizaron la rueda en zona
de $1.163 y $1.176, respectivamente. Los futuros de dolar de Rofex comenzaron el afio corrigiendo precios a la
baja; el contrato de julio finalizé en 22,59% TNA.

v" Volumen Operado MAE: USD 413 millones.

Dolar oficial . Cierre Ant. Var. (%)
02-ene 1032.750 1032.500 0.02% A 0.25

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
ene-25 1057.00 1063.50 29.55% tfh -6.50
feb-25 1073.00 1080.50 24.96% tf -7.50
mar-25 1089.00 1099.00 22.59% d -10.00
abr-25 1110.00 1119.50 23.14% tf -9.50
may-25 1129.00 1138.50 22.83% tfh -9.50
jun-25 1148.00 1157.00 22.76% tf -9.00
jul-25 1167.00 1176.50 22.59% tfh -9.50
ago-25 1186.00 1195.50 22.47% tf -9.50
sep-25 1208.00 1218.00 22.86% d -10.00
oct-25 1230.00 1243.00 23.08% tf -13.00
nov-25 1256.50 1269.50 23.82% d -13.00
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
GBP/USD 1.238 1.2550 0.00 b -1.37%
EUR/USD 1.026 1.0404 -1.39 d -1.39%
USDIPY 157.60 156.98 0.39 i 0.39%

USD/BRL 6.150 6.1776 -0.44 W -0.44%
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Renta Fija

v" Soberanos USD: los Globales comenzaron el afio operando fuertemente al alza en la plaza internacional, con subas
de 1,5% promedio. En BYMA, los Bonares también operaron en positivo, con el AL30 mostrando un aumento del
1,17%.

v Floaters ARS: los bonos flotantes finalizaron la jornada con movimientos al alza, con el BDC28 sumando 0,14%.

v' Curva CER: los titulos que ajustan bajo el indice CER continuaron operando sin una clara tendencia, con bajas de
hasta 2,66% en el caso del TX25 y de 1,96% en el caso del PARP. El martes 14/1 se conocera la inflacion del mes
de diciembre, que se estima en el rango 2,4%-2,9% segun consultoras privadas. El dia siguiente, el Tesoro llevara
a cabo su primera licitacion del afio, en la que enfrentara vencimientos por $1,7 billones.

v Dollar Linked: los bonos ajustables por tipo de cambio oficial cerraron la rueda mixtos, mientras que el Dual TDE25
finalizé levemente en positivo.

v' Tasa Fija ARS: los titulos de tasa fija extendieron su demanda a lo largo de toda la curva, sobre todo en la parte
mas larga. Los Boncap mas largos finalizaron la rueda con tasas entre 2,10% y 2,18% TEM.

Segmento . Cierre Ant. Var. (%)
GD30 78.47 77.31 1.50% ap 1.16 10.68%
GD35 67.68 66.62 1.59% ap 1.06 10.63%
Curva USD (clean) GD38 71.15 70.05 1.57% ap 1.10 10.84%
AL30 (BYMA) 78.91 78.00 1.17% ap 0.91 10.44%
AL35 (BYMA) 68.24 67.62 0.92% qp 0.62 10.49%
PBA25 109.20 109.00 0.18% ap 0.20 35.35%
Floaters ARS
BDC28 106.15 106.00 0.14% ap 0.15 34.70%
T2X5 636.80 634.30 0.39% A 2.50 5.49%
TZX25 201.15 200.70 0.22% ap 0.45 7.67%
CER TX26 1,694.00 1,678.00 0.95% L 16.00 8.53%
TZX26 223.50 223.25 0.11% L 0.25 9.27%
TZX27 204.8 207.00 -1.06% il -2.20 9.72%
Duales TDE25 130,400.00 130,300.00 0.08% fh  100.00 4.00%
. TV25 101,500.00 102,000.00 -0.49% ¥ -500.00 8.60%
Dollar Linked
TZV26 97,400.00 94,000.00 3.62% dh  3,400.00 4.05%
S31E5 168.40 167.84 0.33% L 0.56 32.95%
Tasa Fija ARS S28F5 150.70 149.85 0.57% L 0.85 32.96%
S31M5 144.94 143.19 1.22% i 1.75 30.81%
TO26 88.00 84.70 3.90% ap 3.30 26.67%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
TPM (LeFi) 32.00% 32.00% = 0.000
BADLAR Privada 31.94% 32.18% il -0.0024
TM20 Privada 32.75% 32.75% = 0.000
CER 516.31 515.12 ] 1.184

usS 10Y 4.57% 4.55% i 0.016%
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Renta Variable

v/ Renta variable: con mayor volumen que el lunes, el equity local comenzé el afio operando fuertemente al alza
y el indice Merval sumo6 6,39% en pesos. Las firmas mas beneficiadas del dia fueron Banco BBVA (+13,36%) y
Banco Macro (+11,79%). En EE.UU., los indices mas importantes continuaron operando en rojo. Tesla perdié
mas de 6% luego de que sus resultados de entregas y producciéon de vehiculos del cuarto trimestre del 2024
sorprendieran a la baja respecto a lo esperado por el mercado.

v" Volumen operado Renta Variable BYMA: ARS 123.595 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 2,695,646 6.39 fh 162,001.27 2,533,645.16  2,695,646.43
ALUAR 894.00 1,411,139 0.22 d 200 892.00 894.00
BYMA 517.00 250,730 9.65 #4550 47150 517.00
CABLEVISION HOLD. 7,340.00 13,186 3.53 f  249.99 7,090.01 7,340.00
CENTRAL PUERTO 1,820.00 686,301 2.83 d  50.00 1,770.00 1,820.00
COMERCIAL DEL PLATA 261.00 4,845,875 5.03 1250 248.50 261.00
CRESUD 1,565.00 336,548 4.68 g 70.00 1,495.00 1,565.00
EDENOR 2,790.00 77,468 9.84 df  250.01 2,539.99 2,790.00
BANCO BBVA 8,570.00 68,478 13.36 f  1,010.01 7,559.99 8,570.00
GPO. FIN. GALICIA 8,070.00 1,384,497 8.32 f  619.99 7,450.01 8,070.00
GPO. FIN. VALORES 452.00 202,455 1.35 fd  6.00 446.00 452.00
GPO. SUPERVIELLE 3,915.00 299,279 9.51 33998 3,575.02 3,915.00
HOLCIM ARGENTINA 2,250.00 21,536 3.69 f  80.01 2,169.99 2,250.00
BANCO MACRO 12,800.00 156,307 11.79 A 1,349.96 11,450.04 12,800.00
PAMPA ENERGIA 4,390.00 886,591 5.40 22499 4,165.01 4,390.00
TELECOM 3,180.00 78,801 3.58 f  110.00 3,070.00 3,180.00
TERNIUM ARG. 900.00 1,162,909 0.56 d 500 895.00 900.00
TRAN. GAS DEL SUR 7,700.00 269,326 9.69 f  680.02 7,019.98 7,700.00
TRAN. GAS DEL NORTE 4,200.00 189,812 6.33 f  250.00 3,950.00 4,200.00
TRANSENER 2,830.00 371,999 291 f  80.00 2,750.00 2,830.00
YPF S.A 52,400.00 264,905 418 f  2,100.02 50,299.98 52,400.00
Merval
Mejores Desempeios Peores Desempeios
BANCO BBVA 13.36% ALUAR 0.22%
BANCO MACRO 11.79% TERNIUM ARG. 0.56%
EDENOR 9.84% GPO. FIN. VALORES 1.35%
Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 42,438.15 42,544.22 th -106.07 -0.25
SPY 584.73 586.08 tf -1.35 -0.23
NASDAQ 100 20,965.12 21,012.17 tf -47.05 -0.22
BOVESPA 120,243.25 120,283.40 tfh -40.2 -0.03
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