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Novedades 25 de agosto de 2023

Tipo de Cambio: el A3500 se mantiene fijo en zona de $350.
Renta Fija USD: bonos en ddlares cierran semana al alza.
Renta Fija ARS: el mercado busca cobertura de tipo de cambio.
Renta Variable: buena recuperacion del Merval.

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el BCRA mantiene el tipo de cambio en zona de $350 y finaliza la semana con compras por USD
38 MM en el MULC; en agosto acumula USD 1.022 MM. En cuanto a los ddlares financieros, el MEP se mantuvo
estable en $665, mientras que el CCL subi6 a $770. Los contratos futuros de Rofex ajustaron las tasas implicitas al
alza; el contrato de diciembre finalizé con una TNA de 271%.

v" Volumen Operado MAE: USD 292 millones.

Spot MAE ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
25-ago 349.975 349.975 0.00% M 0.00

Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita
ago-23 350.55 351.00 11.99% b -0.450
sep-23 375.50 370.40 73.95% dn  5.100
oct-23 434.50 430.00 131.57% i 4.500
nov-23 537.00 529.00 201.09% dh  8.000
dic-23 680.00 665.00 271.02% fh  15.000
ene-24 736.00 727.00 254.81% i 9.000
feb-24 793.50 780.00 246.05% dh  13.500
mar-24 841.00 831.00 234.91% i 10.000
abr-24 890.00 880.00 226.19% f  10.000
may-24 935.00 930.00 217.91% it 5.000
jun-24 965.00 950.00 206.91% fh  15.000
jul-24 995.00 970.00 197.28% i 25.000
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
GBP/USD 1.2577 1.2597 -0.16 s -0.0020
EUR/USD 1.0791 1.0806 -0.14 b -0.0015
USD/JPY 146.44 145.82 0.43 i 0.6200

USD/BRL 4.8744 4.8790 -0.09 b -0.0046
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Renta Fija

v" Soberanos USD: la curva hard-dollar finaliz6 una semana de recuperaciéon en linea con la tendencia de bonos
Emergentes que gand 1%.

v" Floaters ARS: los bonos BADLAR operaron al alza en todos los tramos y emisiones; el mas beneficiado fue el
PBA25 al subir 1,82%.

v" Curva CER: los instrumentos que ajustan por CER continuaron operando demandados siendo la parte media y
larga la més beneficiada. Los duales, siguen fuertes con demanda en la parte 2024.

v Dollar Linked: la curva dollar-linked sigue mostrando la preferencia de los inversores por cubrirse del tipo de
cambio. La ultima jornada de la semana fue muy positivas con ganancias por encima del 5%.

v Ledes: la letra a descuento con vencimiento a octubre ajusté y cerré en 110,63% TNA.

Segmento . Cierre Ant. Var. (%)

GD30 33.81 33.82 -0.03% il -0.01 35.46%
GD35 30.01 29.95 0.20% qn 0.06 22.49%
Curva USD GD38 35.20 35.17 0.09% An 0.03 22.65%
AL30 28.74 28.55 0.67% dh 0.19 42.38%
AL35 29.07 29.02 0.17% dh 0.05 23.39%
PBA25 100.20 98.41 1.82% an 1.79 102.71%
Floaters ARS BDC24 115.00 114.05 0.83% qn 0.95 122.20%
BDC28 100.00 99.50 0.50% qn 0.50 86.95%
X18S3 196.45 195.92 0.27% an 0.53 32.23%
X1803 127.28 126.31 0.77% an 0.97 -3.16%
X23N3 125.39 125.20 0.16% an 0.19 -5.96%
Bonos CER T3X4 152.33 151.48 0.57% qn 0.85 0.06%
TX24 601.12 595.34 0.97% qn 5.78 -0.59%
DICP 9800.00 9716.18 0.86% An 83.82 7.38%
PARP 4995.50 4971.00 0.49% dh 24.50 7.51%
. TO23 95.00 94.20 0.85% dh 0.80 122.47%
Tasa Fija ARS
TO26 24.20 24.99 -3.16% il -0.79 113.04%
) TV24 39028.22 37133.73 5.10% i 1,894.49 -15.07%
Dollar Linked
T2V4 40,000.00 37800.00 5.82% i 2,200.00 -11.33%
TDS23 32,678.82 32484.11 0.60% i 194.71 -85.00%
Duales TDF24 39,206.02 38412.62 2.07% i 793.40 -43.49%
TDA24 39,038.29 37546.09 3.97% i 1,492.20 -32.84%
TDG24 38,897.65 37,559.04 3.56% dh  1,338.61 -18.52%
Ledes S3103 83.97 83.98 -0.02% il -0.01 110.63%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 118.0000% 118.0000% =» 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 111.0000% 111.0000% =» 0.0000
BADLAR Privada 112.9375% 113.0500% d -0.0011
TM20 Privada 110.5625% 109.8125% ] 0.0075
CER 121.5412 121.3019 A 0.2393
us 10Y 4.2314% 4.2391% W -0.0001
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Renta Variable

v" Renta variable: con similar volumen al dia de ayer, el indice de referencia del mercado accionario opero al
alza y gand 2,88%. Los papeles mas beneficiados fueron Holcim y BBVA. En el norte, el S&P500 cerrd en
terreno positivo, luego de una jornada signada por la volatilidad producto de la presentacion de Powell en
Jacskon Hole. El discurso enfatiz6 la necesidad de la autoridad monetaria de continuar firmes en la lucha
contra la inflacion y que la actividad no se estaria enfriando como se espera para que los precios se
estabilicen en niveles inferiores.

v" Volumen Operado Renta Variable BYMA: ARS 10.829 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 631,166 2.88 i 17,656.80 613,509 631,166
ALUAR 648.50 1,411,139 -0.08 ¥ -050 649.00 648.50
BYMA 527.00 250,730 4.46 dh 2250 504.50 527.00
CABLEVISION HOLD. 2,094.00 13,186 0.22 A 4.49 2,089.51 2,094.00
CENTRAL PUERTO 553.30 686,301 2.60 an 14.00 539.30 553.30
COMERCIAL DEL PLATA 49.90 4,845,875 2.15 A 1.05 48.85 49.90
CRESUD 617.00 336,548 1.85 A 11.20 605.80 617.00
EDENOR 543.00 77,468 1.64 A 8.75 534.25 543.00
BANCO FRANCES 1,381.70 68,478 6.40 dh  83.10 1,298.60 1,381.70
GPO. FIN. GALICIA 1,258.00 1,384,497 5.75 dh 6845 1,189.55 1,258.00
GPO. FIN. VALORES 136.00 202,455 6.04 i 7.75 128.25 136.00
GPO. SUPERVIELLE 455.00 299,279 5.31 fh 2295 432.05 455.00
HOLCIM ARGENTINA 779.00 21,536 7.15 fh  52.00 727.00 779.00
BANCO MACRO 1,950.00 156,307 4.26 fh 7975 1,870.25 1,950.00
PAMPA ENERGIA 1,419.00 886,591 0.13 i 1.90 1,417.10 1,419.00
TELECOM 860.25 78,801 0.03 i 0.25 860.00 860.25
TERNIUM ARG. 597.00 1,162,909 3.56 dh 2050 576.50 597.00
TRAN. GAS DEL SUR 2,000.00 269,326 1.59 dh 3134 1,968.66 2,000.00
TRAN. GAS DEL NORTE 872.00 189,812 5.00 dh 4150 830.50 872.00
TRANSENER 441.00 371,999 0.00 A 0.00 441.00 441.00
YPF S.A 11,450.00 264,905 2.18 i 243.96 11,206.04 11,450.00

Merval
Mejores Desempeinos Peores Desempeiios

HOLCIM ARGENTINA 7.15% ALUAR -0.08%

BANCO FRANCES 6.40% TRANSENER 0.00%

GPO. FIN. VALORES 6.04% TELECOM 0.03%

Otras Bolsas Close Previous Close Net Chng Pct.Chng
DJIA 34,346.90 34,099.42 i 247.48 0.73
SPY 439.97 436.89 i 3.08 0.71
NASDAQ 100 14,941.83 14,816.44 ] 125.39 0.85
BOVESPA 115,837.20 117,025.60 b -1,1884 -1.02
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