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Novedades 02 de noviembre de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 32 centavos (ARS 157.6).

Renta Fija USD: globales cierran levemente positivo.

Renta Fija ARS: curva CER nuevamente favorece a tramos mas cortos.
Renta Variable: el Merval cede ante incertidumbre global (-2.41%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el FX oficial cerr6 en $157.6 con una suba de 32 centavos diarios con respecto al cierre de ayer,
aumentando asi la tasa de crawling a 74.26% TNA. El BCRA extiende las ventas diarias, y finaliza con un saldo
negativo de USD 110 MM. En cuanto a los ddlares financieros, tanto el MEP como el CCL finalizaron la rueda en
terreno negativo, ubicandose en zona de $291 y $303-304, respectivamente. Las tasas implicitas de los contratos
futuros de Rofex mostraron variaciones negativas en todos los tramos de la curva; la parte media cerrd con TNAs
promedio de 115%

v" Volumen Operado MAE: USD 430 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
02-nov 157.600 157.280 0.20% g 032
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
nov-22 168.38 168.70 89.17% W -0.320
dic-22 183.40 184.05 103.02% Wk -0.650
ene-23 199.65 200.50 108.21% @ -0.850
feb-23 214.30 215.15 111.29% & -0.850
mar-23 230.25 231.70 112.92% Wb -1.450
abr-23 244.90 246.50 114.23% o -1.600
may-23 261.90 262.75 115.03% W -0.850
jun-23 277.15 278.00 11537% d -0.850
jul-23 293.50 295.20 116.57% W -1.700
ago-23 311.00 312.30 118.03% & -1.300
sep-23 327.75 329.05 118.69% & -1.300
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.1389 1.1477 -0.77 & -0.0088
USD/EUR 0.9817 0.9872 -0.56 & -0.0055
JAP/USD 147.91 148.22 -0.21 ¥ -0.3100

BRL/USD 5.1432 5.1475 -0.08 & -0.0043
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Renta Fija

v' Soberanos USD: los bonos soberanos hard-dollar operaron sorpresivamente demandados en toda la curva en
un dia donde emergentes operd en negativo, motivado por la suba de tasas por parte de la FED que aumenta el
risk-off global.

v’ Floaters ARS: los bonos ajustables por BADLAR operaron con variaciones mayormente positivas. Destaca la
suba del BDC28 con un aumento del 0.25%.

v' Bonos CER: los titulos indexados al CER operaron mixtos con mayor demanda en los instrumentos mas cortos.
El BCRA sigue poniendo bids en la parte larga para mantener la curva y la demanda genuina sigue estando en
la parte corta por el riesgo de crédito que supone estar posicionado post-PASO. Los duales finalizaron la jornada
mixtos.

v Dollar-Linked: los bonos dollar-linked operaron con bajas en la parte corta mientras que la parte media y larga
operé en positivo. La creaciéon de un nuevo tipo de cambio a los visitantes extranjeros, reduce expectativas de
una devaluacién del tipo de cambio o de un desdoblamiento oficial.

v' Ledes: las letras a descuento continuaron devengando tasa y la lede a enero cerré con una TNA de 79.73%.

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 21.72 21.71 0.05% dh  0.01 41.66%
GD35 20.45 20.39 0.29% i 0.06 27.02%
Curva USD GD38 26.48 26.44 0.15% fh  0.04 26.76%
AL30 18.80 18.67 0.70% dn  0.13 46.97%
AL35 19.60 19.46 0.72% i 0.14 28.28%
PBA25 90.85 91.90 -1.14% ¥ -1.05 86.29%
Floaters ARS BDC24 104.70 105.00 -0.29% ¥ -0.30 74.72%
BDC28 105.40 105.15 0.24% fh 025 77.67%
X23N2 129.00 128.69 0.24% 031 -1.32%
TX23 317.00 316.83 0.06% i 0.17 3.37%
Bonos CER TX24 279.44 278.88 0.20% dh 056 11.52%
DICP 4,390.00 4,475.00 -1.90% ¥ -85.00 11.48%
PARP 1,760.00 1,799.50 -2.20% ¥ -39.50 11.88%
. TO23 52.98 52.99 -0.01% ¥ -001 107.88%
Tasa Fija ARS
TO26 22.60 22.85 -1.09% ¥ -025 88.83%
T2V2 15,739.35 15752.52 -0.08% ¥ -13.17 3.27%
Dollar Linked TV23 15,902.58 16050.00 -0.92% W -147.42 -1.56%
TV24 14,262.50 14225.71 0.26% ifh  36.79 7.26%
TDJ23 16,275.85 16,202.50 0.45% fh 7335 -0.18%
Duales TDL23 16,118.27 16,160.13 -0.26% W -41.86 1.08%
TDS23 15,965.48 15,911.51 0.34% i 53.97 2.33%
S30N2 95.19 94.32 0.93% dh 0.87 70.97%
Ledes S16D2 92.22 91.95 0.29% fh 027 73.34%
S31E3 83.88 83.70 0.21% fh 0.18 79.73%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 75.0000% 75.0000% =» 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 70.0000% 70.0000% =» 0.0000
BADLAR Privada 69.5000% 68.8125% i 0.0069
TM20 Privada 66.5625% 66.5625% =» 0.0000
CER 65.7756 65.6481 fh  0.1275
usS 10Y 4.0980% 4.0480% i 0.0005
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Renta Variable

v" Merval: con menor volumen a la jornada de ayer, el indice de referencia accionario local oper6 a la baja y cerré
con una pérdida de 2.41%; medido en moneda extranjera, el rojo es levemente mas acotado (-2.30%). Entre las
mayores bajas se encuentran GGAL (-3.46%), BBAR (-3.15%) y PAMP (-3.06%). Los mercados globales
operaron a la baja luego de un dia marcado por la suba de 75pbs. de la FED. En su speech Powell puso mucho
énfasis en la reduccion de la hoja de balance y que la FED es consciente del lag que existe entre la politica
monetaria y su impacto en la economia real.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 1.755 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 149,309 -2.41 ¥ -3,69349 153,003 149,309
ALUAR 143.00 374,922 0.00 =  0.00 143.00 143.00
BYMA 172.50 53,712 -0.29 ¥ -050 173.00 172.50
CABLEVISION HOLD. 727.00 3,424 -1.76 & -13.00 740.00 727.00
CENTRAL PUERTO 151.65 504,694 0.73 f 110 150.55 151.65
COMERCIAL DEL PLATA 14.70 743,223 -2.33 ¥ -035 15.05 14.70
CRESUD 159.50 90,593 -2.66 ¥ 435 163.85 159.50
EDENOR 110.20 249,389 -0.27 % -030 110.50 110.20
BANCO FRANCES 314.90 60,683 -2.45 ¥ -7.90 322.80 314.90
GPO. FIN. GALICIA 239.80 692,624 -3.46 ¥ -860 248.40 239.80
GPO. FIN. VALORES 53.50 327,410 -0.19 &% -0.10 53.60 53.50
GPO. SUPERVIELLE 117.40 152,597 -2.13 ¥ -255 119.95 117.40
HOLCIM ARGENTINA 218.00 27,008 -2.46 ¥ 550 223.50 218.00
BANCO MACRO 456.95 188,078 -3.15 ¥ -1485 471.80 456.95
PAMPA ENERGIA 309.00 357,135 -3.06 ¥ -975 318.75 309.00
TELECOM 255.25 63,025 -2.87 ¥ -755 262.80 255.25
TERNIUM ARG. 174.50 243,783 -2.38 ¥ -425 178.75 174.50
TRAN. GAS DEL SUR 550.00 183,362 -1.23 ¥ -685 556.85 550.00
TRAN. GAS DEL NORTE 169.00 83,562 -2.87 &% -5.00 174.00 169.00
TRANSENER 101.25 111,462 -2.17 ¥ 225 103.50 101.25
YPFS.A 2,437.00 297,664 -2.89 & -7250 2,509.50 2,437.00
Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
CENTRAL PUERTO 0.73% GPO. FIN. GALICIA -3.46%
ALUAR 0.00% BANCO MACRO -3.15%
GPO. FIN. VALORES -0.19% PAMPA ENERGIA -3.06%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 32,653.20 32,147.76 W -505.44 -1.55
SPY 384.52 374.87 b -965 -2.51
NASDAQ 100 11,289 10,906.34 ¥ -382.70 -3.39
BOVESPA 116,035 116,928.66 i 8935 0.77
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