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Novedades 21 de septiembre de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 25 centavos (ARS 144.89).

Renta Fija USD: soberanos hard-dollar y otra rueda a la baja.

Renta Fija ARS: bonos CER siguen anotando ganancias.

Renta Variable: Merval cierra en rojo en linea con mercados globales (-0.64%).

Tipo de Cambio

v/ Délar Mayorista: el FX oficial cerré en $144.89 con una suba de 25 centavos diarios con respecto al cierre de ayer,
reduciendo asi la tasa de crawling en 63.09% TNA. El BCRA extiende racha positiva de intervencion en el MULC;
compré USD 243 MM. En cuanto a los doélares financieros, el MEP cerré en $299, mientras que el CCL finalizé en
area de $305-306. Las tasas implicitas de los contratos futuros de Rofex mostraron variaciones mayormente
negativas, con excepcion de algunos contratos en el tramo medio; la parte media cerré con TNAs promedio de
120%.

v" Volumen Operado MAE: USD 635 millones.

Spot MAE ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
21-sep 144.890 144.640 0.17% ] 0.25
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
sep-22 147.30 147.42 67.46% b -0.120
oct-22 160.25 160.45 96.74% W -0.200
nov-22 175.50 175.80 110.16% d -0.300
dic-22 191.60 191.90 117.67% d -0.300
ene-23 207.75 207.95 119.97% Wk -0.200
feb-23 222.40 222.40 122.04% =» 0.000
mar-23 238.00 238.00 122.81% =: 0.000
abr-23 251.40 251.00 122.52% #  0.400
may-23 264.65 265.00 119.72% @ -0.350
jun-23 275.65 276.00 116.81% W -0.350
jul-23 285.60 286.00 113.61% Wb -0.400
ago-23 298.60 299.20 112.89% & -0.600
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.1275 1.1384 -0.96 ¥ -0.0109
USD/EUR 0.9847 0.9974 -1.27 b -0.0127
JAP/USD 144.02 143.70 0.22 i 0.3200

BRL/USD 5.1711 5.1427 0.55 dh  0.0284
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Renta Fija

v" Soberanos USD: los titulos soberanos hard-dollar operaron con variaciones negativas. La confirmacién de un
sendero contractivo por parte de la Fed pone presion a los activos emergentes y los bonos argentinos hard-dollar
no son la excepcion.

v Floaters ARS: los bonos ajustables por tasa flotante cerraron la jornada en positivo; se destaca la suba del
BDC28 (+1.00%).

v' Bonos CER: la curva de titulos ajustables por indice CER cerr6 la jornada en verde. La dinamica inflacionaria
sigue al alza, y la presion de la suba de los dolares financieros aumenta las expectativas de un mayor pass-
through. Por su parte, los duales cerraron la rueda en negativo por primera vez en varias semanas.

v Dollar Linked: los bonos dollar-linked finalizaron al alza en todos los tramos; se destaca la suba del tramo mas
largo (TV24) con un avance de 0.77%.

v' Ledes: las letras a descuento operaron al alza en toda la curva. La TNA de la Lede con vencimiento a enero
cerrg en 83.2%.

Segmento . Cierre Ant. Var. (%)
GD30 24.04 24.13 -0.37% ¥ -0.09
GD35 22.16 22.24 -0.36% % -008
Curva USD GD38 28.15 28.17 -0.07% ¥ -002
AL30 20.86 21.09 -1.09% ¥ -023
AL35 21.46 21.61 -0.69% ¥ -015
PBA25 103.50 102.90 0.58% dh  0.60
Floaters ARS BDC24 112.98 112.71 0.24% i 0.27
BDC28 101.00 100.00 1.00% dn  1.00
X2102 154.43 154.05 0.25% i 0.38
TX23 296.78 289.80 2.41% dhn  6.98
Bonos CER TX24 271.80 267.82 1.49% i 3.98
DICP 4,510.74 4,500.00 0.24% dn  10.74
PARP 1,950.00 1,945.00 0.26% i 5.00
. TO23 62.55 63.40 -1.35% % -085
Tasa Fija ARS
TO26 29.76 30.53 -2.52% W -077
T2V2 15,127.69 15106.15 0.14% g 2154
Dollar Linked TV23 15,467.50 15384.21 0.54% i 83.29
TV24 14,522.31 14410.87 0.77% fh 111.44
TDJ23 15,960.96 16,057.30 -0.60% b -96.34
Duales TDL23 15,997.71 16,056.65 -0.37% ¥ -58.94
TDS23 15,906.60 15,886.57 0.13% i 20.03
S30S2 98.79 98.60 0.19% dh  0.19
Ledes S30N2 88.14 87.79 0.40% dn 0.35
S31E3 77.14 77.04 0.13% g  0.10
Tasas y CER ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 75.0000% 75.0000% = 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 70.0000% 64.5000% fh  0.0550
BADLAR Privada 68.6875% 64.0625% fh  0.0463
TM20 Privada 66.3125% 66.3750% ¥ -0.0006
CER 60.1712 59.9004 dh  0.2708
us 10Y 3.5340% 3.5610% ¥ -0.0003
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Renta Variable

v' Merval: con mayor volumen al dia martes, el indice accionario de referencia local finalizé la jornada con una baja
de 0.64%; en dolares la caida se extiende hasta 1.6%, por la suba del CCL. Entre las mas perjudicadas se
destacan CEPU (-4.13%), TGNO4 (-3.05%), e YPFD (-3.15%). Por su parte, el mercado internacional oper6 con
mucha volatilidad durante toda la jornada; habia abierto al alza, pero luego de la conferencia de Powell revirtio
la tendencia y cerrd con grandes caidas. El sector mas afectado fue Consumo Discrecional (-2.37%), seguido
por Comunicacion (-2.29%). La tasa Fed Funds fue llevada al rango de 3.0-3.25%, lo que implica una suba de
75pbs.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 2.533 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 146,980 -0.64 W -949.71 147,930 146,980
ALUAR 134.00 363,253 0.94 i 1.25 132.75 134.00
BYMA 189.00 110,621 1.48 i 275 186.25 189.00
CABLEVISION HOLD. 740.00 9,154 -1.33 &% -10.00 750.00 740.00
CENTRAL PUERTO 138.00 471,197 -4.13 ¥ 595 143.95 138.00
COMERCIAL DEL PLATA 14.95 1,582,514 -0.33 ¥ -005 15.00 14.95
CRESUD 176.50 57,991 -2.08 ¥ 375 180.25 176.50
EDENOR 98.00 83,654 0.93 i 0.90 97.10 98.00
BANCO FRANCES 341.20 420,198 -0.97 ¥ -335 34455 341.20
GPO. FIN. GALICIA 268.00 905,003 -0.30 ¥ -0.80 268.80 268.00
GPO. FIN. VALORES 64.30 579,024 -0.77 ¥ -050 64.80 64.30
GPO. SUPERVIELLE 115.20 212,524 0.13 i 0.15 115.05 115.20
HOLCIM ARGENTINA 215.50 16,459 -0.69 ¥ -150 217.00 215.50
BANCO MACRO 504.55 146,561 -0.50 ¥ -255 507.10 504.55
PAMPA ENERGIA 308.00 288,168 0.20 i 0.60 307.40 308.00
TELECOM 268.05 102,289 -1.47 & 400 272.05 268.05
TERNIUM ARG. 159.00 561,002 2.25 i 3.50 155.50 159.00
TRAN. GAS DEL SUR 471.80 327,082 -0.75 ¥ -355 475.35 471.80
TRAN. GAS DEL NORTE 167.00 104,676 -3.05 ¥ 525 172.25 167.00
TRANSENER 99.50 149,797 -1.49 ¥ -150 101.00 99.50
YPF S.A 2,117.00 510,583 -3.15 ¥ -68.85 2,185.85 2,117.00
Merval
Mejores Desempenos Peores Desempeios
TERNIUM ARG. 2.25% CENTRAL PUERTO -4.13%
BYMA 1.48% YPF S.A -3.15%
ALUAR 0.94% TRAN. GAS DEL NORTE -3.05%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 30,706.23 30,183.78 52245 -1.70
S&P 500 3,855.93 3,789.93 ¥ -66.00 -1.71
NASDAQ 100 11,851 11,637.79 W -213.32 -1.80
BOVESPA 112,521 111,935.86 d -585.1 -0.52
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