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Novedades 01 de septiembre de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 30 centavos (ARS 139.03).
Renta Fija USD: curva soberana hard-dollar opera mixto.

Renta Fija ARS: bonos CER al alza; se destaca TX24.

Renta Variable: leve suba en el Merval (+0.05%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el FX oficial cerré en $139.03 con una suba de 30 centavos diarios con respecto al cierre de ayer,
aumentando asi la tasa de crawling en 78.93% TNA. El BCRA comienza el mes con una compra menor a USD 1
MM, y sostiene la tendencia de jornadas sin ventas, aunque con saldos positivos muy marginales. En cuanto a los
dolares financieros, el MEP cerr6 en $281, mientras que el CCL bajé a zona de $288-289. Las tasas implicitas de
los contratos futuros de Rofex mostraron variaciones negativas en todos los tramos; el tramo medio cerré con TNAs
promedio de 112%.

v" Volumen Operado MAE: USD 369 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
01-sep 139.030 138.730 0.22% dh  0.300
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
sep-22 149.75 151.88 97.05% W -2.130
oct-22 165.35 166.75 115.16% & -1.400
nov-22 178.50 180.05 115.14% d -1.550
dic-22 192.50 193.90 116.98% & -1.400
ene-23 206.50 208.25 116.53% Wb -1.750
feb-23 217.50 219.30 114.45% b -1.800
mar-23 228.75 231.00 111.63% Wb -2.250
abr-23 237.25 239.50 107.89% W -2.250
may-23 247.00 248.00 104.21% o -1.000
jun-23 256.00 256.95 101.68% d -0.950
jul-23 264.25 265.20 99.02% W -0.950
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.1538 1.1617 -0.68 ¥ -0.0079
USD/EUR 0.9947 1.0052 -1.04 &% -0.0105
JAP/USD 140.17 138.98 0.86 dh 1.1900

BRL/USD 5.2416 5.1871 1.05 dh  0.0545
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Renta Fija

v

Soberanos USD: los bonos hard-dollar cerraron la jornada con variaciones mixtas; los tltimos dias han mostrado
fortaleza pese a un contexto internacional desfavorable. Para la proxima semana, se esperan definiciones en
términos de medidas econémicas que podrian impulsar sus cotizaciones.

Floaters ARS: la curva de bonos ajustables por tasa flotante oper6 mixta. Los tramos mas cortos se observaron
mayormente demandados mientras que la parte larga cedié en contraposicion a lo ocurrido ayer.

Bonos CER: los titulos del Tesoro que ajustan por indice CER tuvieron una jornada positiva. Las mayores subas
se dieron en el tramo medio, destacandose el TX24 con incrementos mayores a 4%. Por su parte, las Leceres
mas cortas contintan el rally comenzado hace 2 semanas. Los duales siguen con opcionalidades de 5-6% para
la parte CER.

Dollar Linked: los bonos ajustables por tipo de cambio oficial registraron subas y continGa la demanda por
cobertura cambiaria. El ritmo de crawling iniciado en septiembre es alto, por lo que se espera que los dollar-
linked sigan demandados.

Ledes: las letras a descuento cerraron la rueda con una perfomance mixta; las tasas se acomodan a niveles
altos esperando una nueva suba por parte del BCRA. Las nuevas Ledes que se licitaron el lunes ganaron entre
1y 2% desde el miércoles

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 24.05 24.05 0.00% =» 0.00 36.59%
GD35 2251 22.67 -0.71% ¥ -0.16 24.80%
Curva USD GD38 28.10 28.27 -0.60% % -017 25.13%
AL30 21.09 21.09 0.00% = 0.00 40.84%
AL35 21.69 21.75 -0.28% ¥ -0.06 25.64%
PBA25 99.85 98.40 1.47% i 1.45 69.84%
Floaters ARS BDC24 110.27 110.75 -0.43% ¥ -048 67.06%
BDC28 98.88 100.00 -1.13% W 112 69.67%
X2102 149.40 148.65 0.50% fh 075 -12.78%
TX23 278.33 276.40 0.70% dn  1.93 2.82%
Bonos CER TX24 255.13 24431 4.43% i 10.82 7.86%
DICP 4,282.68 4,175.00 2.58% ih 107.68 8.76%
PARP 1,899.50 1,846.00 2.90% dh  53.50 9.50%
. TO23 64.35 64.45 -0.16% ¥ -0.10 78.51%
Tasa Fija ARS
TO26 31.00 30.50 1.64% " 0.50 77.80%
T2V2 14,957.54 14961.41 -0.03% ¥ -3.87 -28.44%
Dollar Linked TV23 14,803.36 14721.73 0.55% dh 8163 -9.11%
TV24 13,233.34 13217.07 0.12% i 16.27 3.51%
TDJ23 15,106.91 14,962.47 0.97% dh 14444 -7.28%
TDL23 15,105.17 14,962.47 0.95% i 142.70 -6.05%
Duales TDS23 14,899.75 14,962.47 -0.42% ¥ 6272 -3.49%
S30S2 97.25 96.46 0.82% i 0.79 41.30%
Ledes S30N2 86.05 86.12 -0.08% % -007 68.80%
S31E3 77.00 77.50 -0.65% ¥ -050 73.67%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 69.5000% 69.5000% 0.0000

>
Pase Pasivo 1d BCRA 64.5000% 64.5000% = 0.0000
BADLAR Privada 63.2500% 63.6250% & -0.0038
TM20 Privada 61.0000% 60.6250% i 0.0038
CER 57.4791 57.3469 dh  0.1322
usS 10Y 3.2590% 3.1870% i 0.0007
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Renta Variable

v Merval: con menor volumen que ayer, el indice referencia del mercado accionario local finalizé la jornada con
una leve suba del 0.05%. En este caso, la suba en ddlares fue positiva dada la baja del CCL; se destaca la
performance de YPF con una suba de 2.52%. En cuanto a los mercados globales, los indices accionarios mas
representativos recuperaron la pérdida inicial y mostraron fortaleza por primera vez desde el viernes pasado; el
dato de subsidios por desempleo fue mejor a lo esperado y la economia de EE.UU. se mantiene fuerte pese a
los pronésticos de suba de tasa por parte de la Fed.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 1.492 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 136,302 0.05 #6131 136,241 136,302
ALUAR 147.25 705,852 155 225 145.00 147.25
BYMA 194.25 85,484 1.04 f 200 192.25 194.25
CABLEVISION HOLD. 743.50 9,088 -1.46 ¥ -11.00 754.50 743.50
CENTRAL PUERTO 124.50 278,335 0.04 f# 005 124.45 124.50
COMERCIAL DEL PLATA 16.25 1,683,827 0.93 # 015 16.10 16.25
CRESUD 181.50 211,968 -1.97 ¥ 365 185.15 181.50
EDENOR 97.40 370,463 0.36 f 035 97.05 97.40
BANCO FRANCES 291.50 70,287 -1.77 ¥ 525 296.75 291.50
GPO. FIN. GALICIA 239.90 958,183 -0.02 & -005 239.95 239.90
GPO. FIN. VALORES 63.60 93,236 0.32 f 020 63.40 63.60
GPO. SUPERVIELLE 106.50 112,882 -0.05 ¥ -005 106.55 106.50
HOLCIM ARGENTINA 215.00 11,380 0.70 f# 150 21350 215.00
BANCO MACRO 418.00 84,619 0.63 260 415.40 418.00
PAMPA ENERGIA 284.00 313,978 -1.42 & 410 288.10 284.00
TELECOM 268.55 116,180 -3.09 ¥ 855 277.10 268.55
TERNIUM ARG. 176.25 652,142 1.15 f# 2.00 174.25 176.25
TRAN. GAS DEL SUR 386.50 192,856 -2.04 ¥ 805 394.55 386.50
TRAN. GAS DEL NORTE 151.25 146,253 0.50 # 075 150.50 151.25
TRANSENER 88.10 229,972 -1.89 ¥ -1.70 89.80 88.10
YPF S.A 1,645.30 192,406 252 4044 1,604.86 1,645.30
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeiios
YPF S.A 2.52% TELECOM -3.09%
ALUAR 1.55% TRAN. GAS DEL SUR -2.04%
TERNIUM ARG. 1.15% CRESUD -1.97%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 31,510.43 31,656.42 fh 14599 0.46
S&P 500 3,955.00 3,966.85 i 11.85 0.30
NASDAQ 100 12,272 12,274.63 A 2.45 0.02
BOVESPA 109,518 110,405.30 ifh 887.1 0.81
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