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Novedades 19 de agosto de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 37 centavos (ARS 136.17).
Renta Fija USD: bonos soberanos cierran negativos

Renta Fija ARS: curva CER anota ganancias para el tramo corto.
Renta Variable: el Merval levemente negativo (-0.37%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el FX oficial cerré en $136.17 con una suba de 37 centavos diarios con respecto al cierre de ayer,
aumentando asi la tasa de crawling en 99.44% TNA. EI BCRA vuelve a cerrar otra jornada con saldo positivo, aunque
nuevamente muy marginal; compré USD 5 MM. En cuanto a los délares financieros, tanto el MEP como el CCL
cerraron al alza alcanzando $292.1 y $300.3, respectivamente. Las tasas implicitas de los contratos futuros de Rofex
mostraron variaciones positivas en casi todos los tramos; el tramo medio cerré con TNAs promedio de 102%.

v" Volumen Operado MAE: USD 238 millones.

Spot MAE Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
19-ago 136.170 135.800 0.27% g 0.370
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
ago-22 138.74 138.71 57.41% i  0.030
sep-22 151.80 151.65 99.75%  #p  0.150
oct-22 167.02 165.90 113.28% #f  1.120
nov-22 178.65 177.45 11055% #  1.200
dic-22 189.89 188.60 108.27% #fx  1.290
ene-23 202.00 200.10 106.94% #  1.900
feb-23 211.50 209.80 104.62% #p  1.700
mar-23 220.70 219.00 101.15% #fp  1.700
abr-23 228.50 227.00 98.21% i 1.500
may-23 238.40 236.80 96.15% #  1.600
jun-23 247.00 245,50 94.31% fh 1500
jul-23 255.00 253.50 92.32% #p  1.500
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.1831 1.1929 -0.82 ¥ -0.0098
USD/EUR 1.0041 1.0085 -0.44 W -0.0044
JAP/USD 136.83 135.89 0.69 i 0.9400

BRL/USD 5.1677 5.1656 0.04 it 0.0021
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Renta Fija

v' Soberanos USD: la curva de bonos hard-dollar cerr6 el dltimo dia de la semana con variaciones negativas.
Mercados emergentes también cayo6 frente al fortalecimiento del délar a nivel mundial, y los bonos soberanos
argentinos no fueron la excepcion. Sumado al contexto internacional, el mercado espera mayores precisiones
con respecto al “dolar soja” y a quién sera el nuevo Viceministro de Economia.

v" Floaters ARS: los bonos ajustables por BADLAR operaron levemente en negativo a la espera de una potencial
nueva suba de tasas. Segun trascendidos, el Tesoro buscaria convalidar tasas reales positivas por lo que estos
bonos podrian capturar parte del interés de los inversores.

v' Bonos CER: La curva de bonos ajustables por indice CER, operé positivo en el tramo corto, mientras que el
tramo largo operé en rojo. El gobierno espera que el piso de inflacién para agosto sea de 6%, por lo que, con
presion en precios adn latente, los bonos CER siguen teniendo cierto atractivo para inversores.

v Dollar Linked: Al igual que la curva de futuros de ddlar, los titulos publicos dollar-linked operaron demandados
en toda la curva, siendo la parte mas larga la mas demandada con subas mayores a 1%.

v' Ledes: Las letras a descuento cerraron una nueva jornada demandados en todos los tramos; la letra con
vencimiento a octubre fue la mas demandada con una suba del 1.01%. Por el lado de los titulos publicos a tasa
fija, la noticia paso por los rumores de ventas de TO26 por parte de un fondo extranjero; cerré con TNA de 77%
(TIR de 92%).

Segmento . Cierre Ant. Var. (%)
GD30 22.67 23.22 -2.37% b -055 38.06%
GD35 21.60 21.81 -0.96% ¥ 021 25.41%
Curva USD GD38 28.65 28.76 -0.38% % -011 24.66%
AL30 20.59 20.99 -1.91% W -040 41.18%
AL35 21.54 21.58 -0.19% % -004 25.61%
SG162 119.00 119.00 0.00% = 0.00 5.21%
PR15 23.70 23.86 -0.67% b -016 101.60%
Floaters ARS
PBA25 98.97 99.00 -0.03% ¥ -003 67.12%
BDC24 110.50 109.94 0.51% dn  0.56 61.66%
X2102 147.26 146.52 0.50% i 074 -18.03%
TX23 270.92 270.39 0.19% dn 053 251%
Bonos CER TX24 238.95 238.83 0.05% g 012 10.20%
DICP 4,125.00 4,135.00 -0.24% ¥ -10.00 8.90%
PARP 1,854.00 1,867.00 -0.70% ¥ -13.00 9.42%
. TO23 65.50 65.75 -0.38% ¥ -025 72.79%
Tasa Fija ARS
TO26 30.59 30.30 0.96% fh 029 77.03%
Dollar Linked T2V2 14,276.13 14213.93 0.44% i 6220 -16.35%
Duales TDJ23 14,334.74 14,252.79 0.58% ifh 81.95 1.28%
Ledes S30S2 94.40 94.50 -0.11% d -0.10 56.98%
S3102 89.42 89.41 0.01% fn 0.01 62.60%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 69.5000% 69.5000% =» 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 64.5000% 64.5000% =» 0.0000
BADLAR Privada 63.5000% 63.7500% s -0.0025
TMZ20 Privada 60.7500% 60.6875% i 0.0006
CER 55.7838 55.6555 i 0.1283
US 10Y 2.9720% 2.8880% i 0.0008
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v Merval: con similar volumen al cierre de ayer, el indice referencia del mercado accionario local finalizé la jornada
con una baja de 0.37%. En este caso, la suba del CCL modero las pérdidas en pesos del Merval, ya que registré
una jornada con un aumento de 2.2%. En cuanto a los mercados globales, los indices accionarios mas
representativos culminaron la semana con perdidas que exceden el 1%. Declaraciones mas hawkish por parte
de miembros de la Fed alimentaron temores en los inversores, la semana finalizé en terreno negativo y parece
disiparse el ultimo rally comenzado a mediados de julio.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 2.099 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 131,009 -0.37 b -481.25 131,490 131,009
ALUAR 142.00 1,093,049 -0.70 ¥ -1.00 143.00 142.00
BYMA 199.00 177,243 -1.24 ¥ 250 201.50 199.00
CABLEVISION HOLD. 735.00 13,855 1.10 A 8.00 727.00 735.00
CENTRAL PUERTO 115.60 206,308 0.70 i 0.80 114.80 115.60
COMERCIAL DEL PLATA 15.60 6,149,412 2.63 i 0.40 15.20 15.60
CRESUD 179.90 323,120 -3.20 ¥ 595 185.85 179.90
EDENOR 102.50 153,537 2.24 A 2.25 100.25 102.50
BANCO FRANCES 275.00 155,986 -2.59 ¥ 730 282.30 275.00
GPO. FIN. GALICIA 235.20 1,724,288 -1.71 ¥  -4.10 239.30 235.20
GPO. FIN. VALORES 59.20 401,144 -1.33 ¥ -080 60.00 59.20
GPO. SUPERVIELLE 104.85 247,314 -1.96 ¥ 210 106.95 104.85
HOLCIM ARGENTINA 224.00 45,546 0.22 A 0.50 223.50 224.00
BANCO MACRO 400.00 142,448 -2.45 ¥ -10.05 410.05 400.00
PAMPA ENERGIA 293.00 452,671 -1.43 ¥ 425 297.25 293.00
TELECOM 271.00 23,023 0.17 i 0.45 270.55 271.00
TERNIUM ARG. 161.00 865,604 2.88 A 4.50 156.50 161.00
TRAN. GAS DEL SUR 389.50 252,629 1.10 qp 4.25 385.25 389.50
TRAN. GAS DEL NORTE 142.00 356,315 0.00 = 0.00 142.00 142.00
TRANSENER 87.00 286,448 0.00 = 0.00 87.00 87.00
YPF S.A 1,405.00 231,514 -0.90 W% -12.80 1,417.80 1,405.00
Merval
Mejores Desempeios Peores Desempeiios
TERNIUM ARG. 2.88% CRESUD -3.20%
COMERCIAL DEL PLATA 2.63% BANCO FRANCES -2.59%
EDENOR 2.24% BANCO MACRO -2.45%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 33,999.04 33,706.74 g -292.30 -0.86
S&P 500 4,283.74 4,228.48 4 -55.26 -1.29
NASDAQ 100 13,506 13,242.90 W -263.37 -1.95
BOVESPA 113,817 111,369.61 b 24471 -2.15
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