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Novedades 12 de agosto de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 32 centavos (ARS 134.59).

Renta Fija USD: bonos soberanos no logran revertir tendencia y siguen a la baja.
Renta Fija ARS: curva CER cierra mayormente positivo.

Renta Variable: el Merval anota un gran dia (+2.15%).

Tipo de Cambio

v/ Délar Mayorista: el FX oficial cerré en $134.59 con una suba de 32 centavos diarios con respecto al cierre de ayer,
aumentando asi la tasa de crawling en 86.99% TNA. El BCRA cierra la Ultima jornada de la semana con un leve
saldo positivo de USD 1 MM. En cuanto a los délares financieros, el MEP cerré en $280.2, mientras que el CCL bajé
a $285.5. Las tasas implicitas de los contratos futuros de Rofex volvieron a mostrar variaciones positivas en todos
los tramos; el tramo medio cerré con TNAs promedio de 107%.

v" Volumen Operado MAE: USD 163 millones.

Spot MAE Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
12-ago 134.590 134.270 0.24% g 0.320
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
ago-22 138.95 138.80 62.23% fh 0.150
sep-22 154.00 153.65 107.43% #fx  0.350
oct-22 168.45 167.75 114.78% #fx  0.700
nov-22 179.50 178.50 110.72% #  1.000
dic-22 191.00 189.55 109.27% #fx  1.450
ene-23 203.00 201.50 107.86% #  1.500
feb-23 213.00 211.50 106.32% #p  1.500
mar-23 220.10 220.00 100.39% #f  0.100
abr-23 228.10 228.00 97.91% i 0.100
may-23 238.50 238.00 96.51% #  0.500
jun-23 246.00 245.00 93.83% i 1.000
jul-23 253.00 252.50 91.23% #  0.500
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.2135 1.2198 -0.52 ¥ -0.0063
USD/EUR 1.0255 1.0321 -0.64 ¥ -0.0066
JAP/USD 133.50 133.01 0.37 i 0.4900

BRL/USD 5.0764 5.1587 -1.60 d -0.0823
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Renta Fija

v' Soberanos USD: los bonos hard-dollar cerraron la jornada con variaciones negativas, sin una clara definicién
aun de cambio de tendencia. Las paridades siguen siendo histéricamente muy bajas y cualquier eventual medida
gue permita reforzar las reservas del Central y brinde certidumbre macro, podria hacer rebotar nuevamente a
estos titulos.

v" Floaters ARS: la curva de bonos ajustables por tasa flotante operd mixta, luego de la suba de tasas por parte
del BCRA en 950pbs. El premio por la suba de tasas parece haber sido descontado en los dias previos al anuncio
y ayer, por lo que hoy el mercado operd con la certeza de dicha suba. Entre los mas destacados se puede
mencionar la suba del PBA25.

v' Bonos CER: los titulos del Tesoro que ajustan por indice CER tuvieron una jornada mayormente positiva, con
subas de hasta 2% en el TC25P. Conocido el dato de inflacion de julio de 7.4%, el mercado espera que el arrastre
estadistico del tltimo mes afecte los precios al alza para agosto y meses por venir, por lo que estos titulos siguen
teniendo cierto atractivo.

v Dollar Linked: los bonos ajustables por tipo de cambio oficial, al igual que la curva de futuros de Rofex, cerraron
la dltima jornada de la semana con subas en casi todos los tramos, a excepcién del TV24 que tuvo una
perfomance negativa de -0.80%. El mercado espera un salto discreto del tipo de cambio en el corto plazo, y estos
titulos capturarian dicha suba.

v" Duales: Los bonos duales tuvieron su debut en el mercado secundario y el tramo mas corto de los tres fue el

que mas operd con una suba de 1.3%. La suba esta explicada en parte por la suba del tipo de cambio de 0.7%.

v' Ledes: las letras a descuento cerraron la rueda con una perfomance positiva en todos los tramos, menos la letra

que vence a fines de agosto (S31G2) y la de septiembre (S30S2).

Segmento . Cierre Ant. Var. (%)
GD30 23.19 23.47 -1.19% ¥ -028 37.20%
GD35 21.43 21.65 -1.02% ¥ 022 25.50%
Curva USD GD38 28.38 28.54 -0.56% ¥ -016 24.82%
AL30 22.31 22.41 -0.45% ¥ -0.10 38.33%
AL35 21.41 2154 -0.60% ¥ -013 25.54%
SG162 119.00 119.00 0.00% = 0.00 36.50%
PR15 23.70 23.71 -0.04% ¥ -001 78.53%
Floaters ARS
PBA25 99.50 96.26 3.36% i 3.24 63.01%
BDC24 108.52 109.00 -0.45% ¥ -048 58.16%
X2102 146.11 146.13 -0.02% ¥ -002 -17.55%
TX23 268.82 267.96 0.32% i 0.86 2.07%
Bonos CER TX24 240.60 240.59 0.00% dn  0.01 8.97%
DICP 4,064.03 4,040.00 0.59% i 24.03 8.97%
PARP 1,880.00 1,866.00 0.75% i 14.00 9.14%
. TO23 65.35 66.50 -1.73% ¥ -1.15 71.73%
Tasa Fija ARS
TO26 34.40 32.00 7.50% i 240 68.02%
Dollar Linked T2V2 14,088 14,060 0.20% i 28.20 -14.95%
S31G2 97.94 98.00 -0.06% ¥ -006 54.77%
Ledes S30S2 93.60 93.94 -0.36% ¥ -034 56.73%
S3102 88.96 87.57 1.59% dr 1.39 60.38%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 69.5000% 60.0000% i 0.0950
Pase Pasivo 1d BCRA 64.5000% 55.0000% fh  0.0950
BADLAR Privada 56.1875% 55.7500% i 0.0044
TMZ20 Privada 53.8750% 54.0000% ¥ -0.0013
CER 54.9968 54.9052 i 0.0916
uUsS 10Y 2.8420% 2.8890% d -0.0005
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Renta Variable

v' Merval: el indice referencia del mercado accionario local finalizé la jornada con una suba del 2.15%. En este
caso, la suba en dolares fue ain mayor por la baja del CCL; el indice cerr6 en 2.4%. Al igual que en los ultimos
dias, la noticia la vuelve a dar YPF con una suba del 5.89%, luego de un buen reporte de resultados del 2do
trimestre y la confirmacion de aumentos en los precios de la nafta. En cuanto a los mercados globales, los indices
accionarios mas representativos festejaron la baja de la inflacion y el Nasdaq anoté la mejor suba semanal desde
noviembre de 2021.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 1.193 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 125,980 2.15 ifh 2,645.52 123,334 125,980
ALUAR 142.50 783,300 0.35 i 0.50 142.00 142.50
BYMA 204.00 76,018 -0.49 ¥ -1.00 205.00 204.00
CABLEVISION HOLD. 747.00 19,530 2.26 i 16.50 730.50 747.00
CENTRAL PUERTO 112.60 312,884 3.21 i 3.50 109.10 112.60
COMERCIAL DEL PLATA 15.75 1,761,601 -1.56 ¥ -025 16.00 15.75
CRESUD 180.75 426,681 3.76 i 6.55 174.20 180.75
EDENOR 100.10 496,816 0.86 i 0.85 99.25 100.10
BANCO FRANCES 273.00 183,078 3.65 i 9.60 263.40 273.00
GPO. FIN. GALICIA 229.95 1,976,204 3.16 i 7.05 222.90 229.95
GPO. FIN. VALORES 60.00 361,389 1.87 i 1.10 58.90 60.00
GPO. SUPERVIELLE 107.70 190,386 2.47 i 2.60 105.10 107.70
HOLCIM ARGENTINA 213.50 19,254 1.79 i SIS 209.75 213.50
BANCO MACRO 384.00 154,087 3.30 fh  12.25 371.75 384.00
PAMPA ENERGIA 281.00 545,812 -0.02 ¥ -005 281.05 281.00
TELECOM 263.50 50,270 3.11 i 7.95 255155 263.50
TERNIUM ARG. 151.50 304,372 0.00 = 0.00 151.50 151.50
TRAN. GAS DEL SUR 377.50 148,346 491 i 17.65 359.85 377.50
TRAN. GAS DEL NORTE 130.75 240,157 -0.95 d  -125 132.00 130.75
TRANSENER 84.60 237,656 2.67 i 2.20 82.40 84.60
YPF S.A 1,252.00 354,971 5.80 i 68.65 1,183.35 1,252.00
Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
YPF S.A 5.80% COMERCIAL DEL PLATA -1.56%
TRAN. GAS DEL SUR 4.91% TRAN. GAS DEL NORTE -0.95%
CRESUD 3.76% BYMA -0.49%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 33,336.67 33,761.05 ih  424.38 1.27
S&P 500 4,207.27 4,280.15 g 72.88 1.73
NASDAQ 100 13,292 13,565.87 fn 273.82 2.06
BOVESPA 109,714 112,764.26 dh  3,050.1 2.78
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