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Novedades 27 de julio de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 23 centavos (ARS 130,91).

Renta Fija USD: gran suba para bonos soberanos.

Renta Fija ARS: letras y bonos CER operan mayormente positivo.

Renta Variable: Merval anota alzas acordes a mercados globales (+5.27%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el FX oficial cerr6 en $130.91 con una suba de 23 centavos con respecto al cierre de ayer,
manteniendo asi la tasa de crawling a 64.2% TNA. EI BCRA cort6 su racha compradora de la semana y cerré el dia
con ventas por USD 130 MM. En cuanto a los ddlares financieros, operaron con variaciones, especialmente el CCL
aumentando 3.4%, mientras que el MEP lo hizo un 0.2%. Las tasas implicitas de los contratos futuros de Rofex
mantienen al alza sus expectativas de devaluacion y la suba se dio a lo largo de casi toda la curva, alcanzando los
tramos medios una TNA de 101%.

v" Volumen Operado MAE: USD 254 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
27-jul 130.910 130.680 0.18% dh  0.230
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
jul-22 131.24 131.25 46.00% ¥ -0.010
ago-22 141.40 141.32 83.57% #p 0.080
sep-22 153.10 152.85 95.18% #  0.250
oct-22 165.10 164.60 99.30% #  0.500
nov-22 176.30 175.75 100.44% #x  0.550
dic-22 187.00 186.40 100.25% #r  0.600
ene-23 199.25 199.00 101.35% #n  0.250
feb-23 209.50 209.00 101.45% #h  0.500
mar-23 219.50 218.00 100.00% #n  1.500
abr-23 22551 224.95 95.91% #  0.560
may-23 232.00 231.44 91.51% # 0.560
jun-23 239.50 239.00 89.58% #  0.500
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.2154 1.2027 1.06 dh  0.0127
USD/EUR 1.0198 1.0118 0.79 dh  0.0080
JAP/USD 136.57 136.91 -0.25 & -0.3400

BRL/USD 5.2437 5.3511 -2.01 & -0.1074
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Renta Fija

v

Soberanos USD: la curva soberana hard-dollar tuvo un dia de grandes subas, alcanzando un promedio de 8%.
Al parecer el discurso fiscalista en Washington de la Ministra Batakis pudo haber sido el motivo de una mayor
confianza de los inversores que buscan beneficiarse de precios muy deprimidos.
Floaters ARS: los bonos a tasa flotante cerraron mayormente positivos, aunque el promedio de tasas
nominales se mantiene por debajo de la inflacion.
Bonos CER: la curva de bonos que ajusta por inflacion cerré practicamente positivo en toda la curva. La parte
larga con el PARP y el DICA fue la més beneficiada Las Lecer que fueron reabiertas para la licitacion del dia de
hoy cerraron con TNAs de +0.75% para X20E3 y +2.25% para X19Y3.
Délar Linked: los bonos que ajustan por tipo de cambio oficial cerraron en positivo en toda la curva, confirmando
la demanda que se viene viendo por parte de los inversores en las Ultimas semanas. El Mecon reabri6 el T2V3
para la licitacién del dia de hoy y la tasa cerr6 en -1.95% TNA.
Ledes: la curva de letras a descuento oper6 practicamente en positivo en toda la curva, los resultados de la
licitacion fueron positivos y la tasa de corte para la Lede octubre se situé en aproximadamente 70% TNA.

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 20.73 19.39 6.91% dh 1.34 40.13%
GD35 19.78 18.17 8.86% fh 161 26.75%
Curva USD GD38 25.71 24.04 6.95% i 1.67 26.77%
AL30 17.39 17.07 1.87% fhn 032 45.80%
AL35 17.44 17.28 0.93% g 0.16 29.14%
PR15 22.96 22.85 0.49% dh  0.11 66.75%
SG162 110.28 110.28 0.00% = 0.00 193.00%
Floaters ARS PR15 22.96 22.85 0.49% fh 011 66.75%
PBA25 88.25 88.83 -0.65% % -058 65.83%
BDC24 107.97 107.76 0.20% 021 50.34%
X2102 141.40 141.20 0.14% g 0.20 -12.42%
TX23 261.84 262.07 -0.09% ¥ -0.23 1.34%
Bonos CER TX24 227.98 227.66 0.14% fh 032 10.21%
DICP 3,965.00 3,951.95 0.33% dh  13.05 8.77%
PARP 1,772.00 1,764.00 0.45% i 8.00 9.41%
. TO23 64.50 63.00 2.38% dn 150 69.35%
Tasa Fija ARS
TO26 35.50 35.00 1.43% g 050 64.11%
Dollar Linked T2V2 13,775 13,704 0.51% i 7053 -14.17%
Ledes S31G2 96.21 96.00 0.22% 021 43.54%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 52.0000% 52.0000% =» 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 46.5000% 46.5000% = 0.0000
BADLAR Privada 50.6875% 50.7500% ¥ -0.0006
TM20 Privada 49.7500% 49.9375% -0.0019

¥
CER 53.5502 53.4611 dh  0.0891
us 10Y 2.7850% 2.8030% ¥ -0.0002
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Renta Variable

v Merval: con mayor volumen al registrado el dia de ayer, el Merval acompafié la suba del mercado internacional
y cerrd el miércoles con una variacion positiva de 5.27%. Si bien fue una buena jornada para el indice local, el
CCL colaboré en su variacion valuada en pesos ya que aumentd un 3.4%. El mercado de equity global cerro el
dia con grandes subas luego de conocida la decisién de la Fed de incrementar las tasas a un rango de 225-250.
Powell mencioné que a futuro el tema de inflacién preocupa mas que una eventual recesion, por lo que mantienen
el mandato de suba de tasas hasta no observar evidencia de una desaceleracion inflacionaria.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 3.074 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 126,362 5.27 f 6,323.62 120,038 126,362
ALUAR 146.00 957,098 4.66 g 6.50 139.50 146.00
BYMA 222.00 300,595 8.03 d  16.50 205.50 222.00
CABLEVISION HOLD. 707.00 126,363 0.93 d 6.50 700.50 707.00
CENTRAL PUERTO 117.75 889,023 10.77 1145 106.30 117.75
COMERCIAL DEL PLATA 16.25 4,580,435 6.21 g 0.95 15.30 16.25
CRESUD 183.90 1,103,382 5115 g 9.00 174.90 183.90
EDENOR 79.00 218,933 4.08 d 3.10 75.90 79.00
BANCO FRANCES 275.00 288,181 6.69 1725 257.75 275.00
GPO. FIN. GALICIA 225.95 2,759,436 5.34 dn 11.45 214.50 225.95
GPO. FIN. VALORES 54.80 526,798 3.59 g 1.90 52.90 54.80
GPO. SUPERVIELLE 106.00 452,513 6.48 g 645 99.55 106.00
HOLCIM ARGENTINA 211.00 33,141 4.98 f 10.00 201.00 211.00
BANCO MACRO 384.55 566,583 51517 dh  20.30 364.25 384.55
PAMPA ENERGIA 298.00 508,435 3.76 d  10.80 287.20 298.00
TELECOM 283.00 199,847 6.47 i 17.20 265.80 283.00
TERNIUM ARG. 175.25 780,476 4.32 f 725 168.00 175.25
TRAN. GAS DEL SUR 351.75 219,705 7.13 d  23.40 328.35 351.75
TRAN. GAS DEL NORTE 114.00 316,804 7.29 g 7.75 106.25 114.00
TRANSENER 74.70 1,827,307 4.18 f 3.00 71.70 74.70
YPFS.A 1,127.45 310,413 4.49 4840 1,079.05 1,127.45
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeiios
CENTRAL PUERTO 10.77% CABLEVISION HOLD. 0.93%
BYMA 8.03% GPO. FIN. VALORES 3.59%
TRAN. GAS DEL NORTE 7.29% PAMPA ENERGIA 3.76%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 31,761.54 32,197.59 ifh  436.05 1.37
S&P 500 3,921.05 4,023.61 i 10256 2.62
NASDAQ 100 12,087 12,601.47 dh 514.89 4.26
BOVESPA 99,772 101,437.96 i 1,666.2 1.67
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