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Novedades 20 de julio de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 24 centavos (ARS 129.38).
Renta Fija USD: bonos hard-dollar finalizan mixtos la jornada.
Renta Fija ARS: curva CER cierra mayormente ofrecida.

Renta Variable: el Merval cede 0.22%.

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el FX oficial cerr6 en $129.38 con una suba de 24 centavos diarios con respecto al cierre del
miércoles, aumentando la tasa de crawling a 67.8% TNA. El BCRA cierra la jornada con ventas por USD 40 MM, y
en julio totaliza un saldo negativo de aproximadamente USD 900 MM. En cuanto a los délares financieros, tanto el
MEP como el CCL finalizaron el dia alcanzando méaximos histéricos de $303.5 y $308.75 respectivamente. Las tasas
implicitas de los contratos futuros de Rofex ajustaron al alza en casi toda la curva, a excepcion del contrato relativo
a septiembre y los dos més largos que no presentaron variaciones. Las tasas implicitas se ubican en promedio a
83% para el tramo largo.

v" Volumen Operado MAE: USD 220 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
20-jul 129.380 129.140 0.19% i 0.240
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
jul-22 131.26 131.23 58.93% # 0.030
ago-22 141.07 141.04 78.52% #fh  0.030
sep-22 151.01 151.04 84.75% #k -0.030
oct-22 161.35 161.20 87.57% fh  0.150
nov-22 170.60 170.50 87.43% i 0.100
dic-22 179.80 179.35 87.27% #p  0.450
ene-23 190.00 189.30 87.70% # 0.700
feb-23 199.00 198.70 88.08% # 0.300
mar-23 207.80 207.10 87.10% #fh  0.700
abr-23 216.00 215.00 86.66%  #  1.000
may-23 223.00 223.00 83.85% =» 0.000
jun-23 231.00 231.00 83.10% =» 0.000
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.1975 1.1996 -0.18 ¥ -0.0021
USD/EUR 1.0178 1.0223 -0.44 d  -0.0045
JAP/USD 138.25 138.19 0.04 #h  0.0600

BRL/USD 54714 5.4100 1.13 dh  0.0614
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Renta Fija

v" Soberanos USD: los bonos soberanos hard-dollar presentaron variaciones mixtas y continta el timido rebote
desde los precios minimos. A diferencia de dias previos, los bonos de paises emergentes subieron en promedio
1% y los instrumentos locales acompafiaron, pero en menor magnitud.

v' Floaters ARS: los bonos ajustados a tasa Badlar tuvieron una performance negativa en la rueda de hoy. Las
tasas contindian corriendo por debajo de la inflacion y del tipo de cambio Dada esta dindmica, se observé un gran
flujo vendedor en casi toda la curva.

v' Bonos CER: la curva CER registré variaciones negativas en la mayoria de las letras y bonos, a excepcién del
TX23 y TX24. Luego del rally de las Ultimas semanas, los instrumentos ajustados por inflacion siguen sin
encontrar una estabilidad en sus precios y se sigue observando mayor oferta en las posturas de mercado.

v' Délar Linked: El caso opuesto a los CER ocurre en los instrumentos ajustados a la variaciéon del délar, estos
extienden ganancias y se muestran demandados ante aumentos en el crawling y mayores expectativas de
devaluacion.

v' Ledes: las letras a descuento cerraron la jornada con leves aumentos manteniendo las tasas implicitas en niveles
similares a lo reflejado ayer. Si bien presentan una menor volatilidad, el rendimiento estimado de la curva continla
negativo en términos reales.

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 19.68 19.52 0.82% g 0.16 41.54%
GD35 18.59 18.43 0.87% fh 0.16 27.81%
Curva USD GD38 24.45 2455 -0.41% ¥ -0.10 27.82%
AL30 17.36 17.17 1.11% dhn 0.19 45.59%
AL35 17.71 17.54 0.97% g 0.17 28.75%
PR15 22.88 23.00 -0.52% ¥ -012 62.31%
SG162 110.28 118.00 -6.54% b -7.72 138.96%
Floaters ARS PR15 22.88 23.00 -0.52% ¥ -012 62.31%
PBA25 88.75 92.00 -3.53% ¥ 325 64.67%
BDC24 106.80 106.58 0.21% dh 022 50.75%
X2102 137.45 138.80 -0.97% ¥ -135 -4.89%
TX23 259.58 257.54 0.79% i 2.04 0.86%
Bonos CER TX24 225.50 225.08 0.18% fh 042 10.05%
DICP 3,981.96 4,040.00 -1.44% ¥ -58.04 8.42%
PARP 1,760.00 1,790.00 -1.68% ¥ -30.00 9.34%
. TO23 63.00 62.00 1.61% dn  1.00 70.85%
Tasa Fija ARS
TO26 35.00 34.00 2.94% dn  1.00 64.33%
Dollar Linked T2V2 13,547 13,366 1.35% ih 180.78 -12.15%
Ledes S29L2 99.00 98.80 0.20% dhn  0.20 52.80%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 52.0000% 52.0000% 0.0000

=
Pase Pasivo 1d BCRA 46.5000% 46.5000% =» 0.0000
BADLAR Privada 50.8125% 50.8750% ¥ -0.0006
TM20 Privada 49.6875% 49.8125% ¥ -0.0012
CER 52.9294 52.8413 g 0.0881
us 10Y 3.0300% 3.0230% =» 0.0001
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Renta Variable

v Merval: con mayor volumen que el dia de ayer, el indice de referencia accionario local cerré la jornada con una
baja de apenas un 0.22%. La suba del CCL (+1.6%) ayudd a que el Merval terminara la rueda con una caida
menor a lo reflejado por los ADRs. El mercado internacional continla su recuperacién y se descuenta
practicamente en un 80% que la suba de las tasas la semana préxima sera de 75 bps por parte de la Fed. Por
otro lado, las presentaciones de resultados se observan en promedio mejor a lo esperado. Ambos sucesos
mencionados otorgan cierto aire al mercado y el SPY sube 8.5% aproximadamente desde minimos del afio.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 1.665 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 106,949 -0.22 ¥ -236.88 107,186 106,949
ALUAR 125.00 841,359 4.38 g 5.25 119.75 125.00
BYMA 175.50 84,368 -0.57 % -1.00 176.50 175.50
CABLEVISION HOLD. 660.00 19,163 -0.83 ¥ -550 665.50 660.00
CENTRAL PUERTO 92.70 589,911 -3.64 ¥ -350 96.20 92.70
COMERCIAL DEL PLATA 15.25 2,572,622 4.10 g 0.60 14.65 15.25
CRESUD 146.50 199,974 0.90 g 1.30 145.20 146.50
EDENOR 70.95 235,434 2.60 d 1.80 69.15 70.95
BANCO FRANCES 230.30 176,216 -1.01 ¥ -235 232.65 230.30
GPO. FIN. GALICIA 189.00 2,648,143 -2.60 ¥ -505 194.05 189.00
GPO. FIN. VALORES 46.30 733,380 -0.54 ¥ -025 46.55 46.30
GPO. SUPERVIELLE 80.00 164,905 -1.05 ¥ -085 80.85 80.00
HOLCIM ARGENTINA 187.25 25,741 -1.19 ¥ 225 189.50 187.25
BANCO MACRO 320.10 216,602 -3.82 d -12.70 332.80 320.10
PAMPA ENERGIA 256.80 431,858 -1.80 ¥ -470 261.50 256.80
TELECOM 241.00 146,070 -1.49 ¥ -365 244.65 241.00
TERNIUM ARG. 155.00 835,720 4.55 # 675 148.25 155.00
TRAN. GAS DEL SUR 299.00 159,070 -3.94 d -12.25 311.25 299.00
TRAN. GAS DEL NORTE 97.80 329,146 2.73 g 2.60 95.20 97.80
TRANSENER 68.10 378,678 493 d 3.20 64.90 68.10
YPFS.A 941.00 149,803 -0.42 % -395 944.95 941.00
Merval
Mejores Desempeiios Peores Desempeiios
TRANSENER 4.93% TRAN. GAS DEL SUR -3.94%
TERNIUM ARG. 4.55% BANCO MACRO -3.82%
ALUAR 4.38% CENTRAL PUERTO -3.64%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 31,827.05 31,874.84 g 47.79 0.15
S&P 500 3,936.69 3,959.90 g 2321 0.59
NASDAQ 100 12,250 12,439.68 i 189.87 1.55
BOVESPA 98,248 98,286.83 i 393 0.04
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