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Novedades 13 de julio de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 23 centavos (ARS 127,82).

Renta Fija USD: jornada mixta para bonos soberanos.

Renta Fija ARS: sigue la compresién de spread en curva CER.

Renta Variable: el Merval a la baja en sintonia con mercados globales (-0.90%).

Tipo de Cambio

v' Ddélar Mayorista: el FX oficial cerr6 en $127.82 con una suba de 23 centavos diarios con respecto al cierre del
lunes, aumentando la tasa de crawling a 65.8% TNA. EI BCRA volvié a cerrar la rueda con un saldo practicamente
neutro en donde tuvo compras netas solamente por US$ 3 MM. En cuanto a los ddlares financieros, tanto el MEP
como el CCL variaron levemente cerrando el dia en $280 y $290 respectivamente. Las tasas implicitas de los
contratos futuros de Rofex cerraron a la baja y en la ultima semana registran una compresion de tasas implicitas
desde el 90% TNA hasta 78% TNA en promedio observado al dia de hoy.

v" Volumen Operado MAE: USD 264 millones.

Spot MAE . Cierre Ant. Var. (%)
13-jul 127.820 127.590 0.18% dh  0.230
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
jul-22 131.31 131.40 62.29% b -0.090
ago-22 139.96 140.20 70.75% Wb -0.240
sep-22 148.76 148.75 75.69% dp  0.010
oct-22 157.50 157.50 77.05% = 0.000
nov-22 166.20 166.60 78.28% Wb -0.400
dic-22 174.65 175.00 78.66% W -0.350
ene-23 183.00 184.01 78.01% Wb -1.010
feb-23 192.50 194.00 80.30% # -1.500
mar-23 201.00 203.50 80.07% wb -2.500
abr-23 208.00 211.00 79.23% dk -3.000
may-23 215.00 219.00 77.31% ¥ -4.000
jun-23 225.00 227.50 78.84% Wb -2.500
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.1890 1.1886 0.03 dh  0.0004
USD/EUR 1.0057 1.0034 0.23 ih 0.0023
JAP/USD 137.42 136.83 0.43 i 0.5900
BRL/USD 5.3927 5.4399 -0.87 b -0.0472
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Renta Fija

v' Soberanos USD: con menor volumen al operado los Ultimos dias, los bonos soberanos cerraron con caidas
leves en relacion al dia de ayer. Por el momento, no parece haber demanda que revierta la tendencia de los
Ultimos meses.

v' Floaters ARS: Los bonos a tasa variable culminaron la jornada en verde en un contexto de relativa tranquilidad
para los instrumentos de deuda local denominados en pesos.

v' Bonos CER: los bonos ajustables por inflaciéon contindian recuperando paridades previas al sell-off de principios
de junio. La licitacion efectuada hoy obtuvo buenos resultados y se produjo el canje parcial de la Lecer con
vencimiento al 29 de julio (X29L2).

v" Dollar Linked: la curva délar linked registro variaciones levemente positivas para el tramo corto y negativas para
el tramo mas largo, se debe destacar que no fue una buena licitacion para el nuevo instrumento T2V3 ya que
solo se adjudicaron US$ 75 MM

v' Ledes: las letras a descuento cerraron la jornada con un leve incremento, en la licitacion se emitieron nuevos
instrumentos correspondientes a febrero (S28F3) y a abril (S28A3).

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 19.83 19.67 0.81% dn  0.16 41.10%
GD35 18.87 18.91 -0.21% % -004 27.47%
Curva USD GD38 24.89 2497 -0.32% % -0.08 27.39%
AL30 17.08 17.24 -0.93% % -0.16 45.87%
AL35 17.49 18.18 -3.80% ¥ -069 28.89%
PR15 22.70 22.65 0.22% fh 0.05 60.64%
SG162 110.28 110.28 0.00% = 0.00 104.48%
Floaters ARS PR15 22.70 22.65 0.22% dhn  0.05 60.64%
PBA25 91.87 91.52 0.38% g 035 61.11%
BDC24 105.83 105.35 0.45% dh 048 50.75%
X2102 137.38 136.24 0.84% 114 -8.59%
TX23 256.27 254.78 0.59% i 1.49 1.01%
Bonos CER TX24 230.81 231.67 -0.37% ¥ -086 7.75%
DICP 3,900.00 3,892.74 0.19% i 7.26 8.57%
PARP 1,797.00 1,805.00 -0.44% s -8.00 8.97%
5 TO23 63.50 63.00 0.79% fh 050 68.47%
Tasa Fija ARS
TO26 36.30 34.00 6.76% fh 230 61.51%
Dollar Linked T2V2 12,723 12,645 0.62% ifh 78.46 1.49%
Ledes S29L.2 98.35 98.25 0.10% fn 0.10 43.80%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 52.0000% 52.0000% = 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 40.5000% 40.5000% =» 0.0000
BADLAR Privada 51.0000% 51.0000% =» 0.0000
TM20 Privada 49.8750% 49.8750% =» 0.0000
CER 52.3166 52.2299 i 0.0867
US 10Y 2.9350% 2.9740% ¥ -0.0004
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Renta Variable

v Merval: con un menor volumen al operado ayer, el Merval cerré la jornada con una baja del 0.91%. La variacién
de los ddlares financieros esta vez no impacto en la valuacién del Merval medido en pesos, ya que dicha variacion
del CCL fue casi nula. Los mercados globales luego de conocido el dato de inflacion retrocedieron fuertemente,
pero a lo largo de la jornada recuperacién parcialmente la perdida y cerraron levemente negativo. A partir del
dato de inflacidn mayor a lo estimado, el mercado espera que la Fed aumente las tasas en 75 bps en septiembre
vs. Los 50 bps proyectados al dia de ayer.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 1.075 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 102,271 -0.91 d -939.21 103,210 102,271
ALUAR 109.50 592,192 0.00 = 0.00 109.50 109.50
BYMA 161.00 168,771 -5.16 ¥ -875 169.75 161.00
CABLEVISION HOLD. 670.00 35,622 -3.09 W% -21.38 691.38 670.00
CENTRAL PUERTO 90.30 231,036 -2.90 ¥ 270 93.00 90.30
COMERCIAL DEL PLATA 13.70 2,249,719 -2.84 & -040 14.10 13.70
CRESUD 133.00 152,981 0.64 i 0.85 132.15 133.00
EDENOR 62.30 53,083 -0.64 ¥ -0.40 62.70 62.30
BANCO FRANCES 219.50 105,261 -1.72 ¥ -385 223.35 219.50
GPO. FIN. GALICIA 185.00 1,627,872 -2.84 ¥ 540 190.40 185.00
GPO. FIN. VALORES 46.30 768,965 0.11 i 0.05 46.25 46.30
GPO. SUPERVIELLE 75.90 90,218 -1.62 ¥ -125 77.15 75.90
HOLCIM ARGENTINA 171.00 30,486 -2.01 ¥ -350 174.50 171.00
BANCO MACRO 311.50 111,054 -2.50 d -8.00 319.50 311.50
PAMPA ENERGIA 247.00 189,411 0.43 g 1.05 245.95 247.00
TELECOM 248.50 39,039 0.51 i 1.25 247.25 248.50
TERNIUM ARG. 150.00 592,530 1.35 A 2.00 148.00 150.00
TRAN. GAS DEL SUR 296.00 101,612 -1.30 ¥ 3.9 299.90 296.00
TRAN. GAS DEL NORTE 88.00 255,903 -1.12 & -1.00 89.00 88.00
TRANSENER 60.60 553,453 0.00 = 0.00 60.60 60.60
YPF S.A 896.95 128,769 0.62 qp 5.50 891.45 896.95
Merval
Mejores Desempeios Peores Desempeiios
TERNIUM ARG. 1.35% BYMA -5.16%
CRESUD 0.64% CABLEVISION HOLD. -3.09%
YPF S.A 0.62% CENTRAL PUERTO -2.90%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 30,981.33 30,772.79 ¥ -208.54 -0.67
S&P 500 3,818.80 3,801.78 o -17.02 -0.45
NASDAQ 100 11,745 11,729 W -16.44 -0.14
BOVESPA 98,274 97,881 d  -393.1 -0.40
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