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Novedades 13 de Junio de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 51 centavos (ARS 122,30).
Renta Fija USD: titulos soberanos en nuevos minimos.

Renta Fija ARS: bonos CER mixtos, dollar linked siguen cayendo.
Renta Variable: el Merval a tono con el escenario global (-1,35%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el BCRA hoy mantuvo el crawling, subiendo el FX mayorista unos 51 centavos por encima del
cierre del viernes pasado (17 centavos por dia). Segun operadores de mercado, el BCRA pudo comprar alrededor
de USD 30 mm en el MULC, mejorando la performance de las ultimas ruedas. Por el lado de los délares financieros,
el MEP y CCL extendieron la suba a niveles de ARS 228 y 237,5, respectivamente, dado el contexto global e
incertidumbre local, aumentando asi el canje. En el Rofex, las tasas implicitas asociadas a los contratos futuros
subieron para todos los plazos, salvo las primeras posiciones donde domina el crawling del BCRA, y la intervencion
por parte de la autoridad monetaria en la parte corta de la curva mantiene la TNA en torno al 55%.

v" Volumen Operado MAE: USD 391 millones.

Spot MAE Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
13-jun 122.300 121.790 0.42% gk 0510
Futuros Rofex Cierre Ant. TNA implicita Var. $
jun-22 125.36 125.39 53.72% s -0.030
jul-22 131.09 131.10 57.03% & -0.010
ago-22 138.71 138.54 6199% gn 0.170
sep-22 145.65 145.25 63.93% #gp 0.400
oct-22 152.95 152.40 65.34% #p 0.550
nov-22 160.00 159.40 66.18% #n 0.600
dic-22 166.85 166.25 6648% #p 0.600
ene-23 174.45 173.95 67.09% #gp 0.500
feb-23 180.50 180.00 66.81% #gp 0.500
mar-23 186.95 186.45 66.30% gn 0.500
abr-23 193.35 192.85 6647% #p 0.500
may-23 199.75 199.25 6567% #p 0.500
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.2126 1.2314 -1.53 d -0.0188
USD/EUR 1.0407 1.0515 -1.03 ¥ -0.0108
JAP/USD 13442 13442 0.00 =3 0.0000

BRL/USD 5.1154 4.9888 2.54 g 0.1266
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Renta Fija

v

Soberanos USD: a la espera del comunicado del FOMC el miércoles, el mercado hard-dollar sigue en modo
risk-off, estando ofrecida toda la curva. La vicepresidente de la FED, Lael Brainard, hoy mencioné que no ve una
posible pausa en la suba de tasas por parte de la autoridad monetaria estadounidense, por lo que la USD 10Y
cerré +16 bp. Asi, los bonos hard dollar caen a nuevos minimos, perdiendo hoy un 3% en promedio.

Floaters ARS: con poco volumen, se tienen movimientos mixtos, a la espera de una nueva suba de tasas por
parte del BCRA.

Bonos CER: luego de una semana muy complicada, los bonos CER vuelven a cerrar en negativo en la parte
larga de la curva (-2,5% en promedio), pero las letras cortas ajustables fueron ayudadas por el Banco Central
que salié a ponerle piso a la sangria y terminaron en positivo en casi toda la curva (+2% promedio). Se dieron
oportunidades de arbitraje entre mercados para estas especies.

Dollar Linked: los bonos dollar linked siguen perdiendo pisada ante un crawling peg que no acompafia la suba
del nivel general de precios, y también son presionados por los amplios spreads que ofrece la curva CER. En
promedio, hoy perdieron 2%.

Ledes: con mayor volumen que la semana pasada y a la espera de la nueva licitaciéon de mafana, las letras a
descuento operaron positivas en toda la curva.

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 25.80 27.27 -5.39% ¥ 147 32.56%
GD35 2453 25.45 -3.61% d -092 22.75%
Curva USD GD38 31.16 32.56 -4.30% d -140 22.56%
AL30 23.92 25.77 -7.18% % -185 34.96%
AL35 22.31 25.84 -1366% b -3.53 24.67%
PR15 36.84 36.88 -0.11% &% -0.04 68.72%
SG162 110.56 105.00 5.30% g 556 50.00%
Floaters ARS PR15 36.84 36.88 -0.11% % -0.04 68.72%
PBA25 99.60 98.90 0.71% g 0.70 56.60%
BDC24 104.50 104.03 0.46% g 047 54.79%
X2102 126.05 122.28 3.08% g 377 2.82%
TX23 230.70 227.52 1.40% i 3.18 7.82%
Bonos CER TX24 193.44 194.54 -0.57% % -1.10 14.83%
DICP 3,658.82 3,544.44 3.23% g 114.38 9.33%
PARP 1,587.00 1,610.00 -1.43% d -23.00 9.66%
" TO23 64.15 63.80 0.55% g 035 61.97%
Tasa Fija ARS
TO26 34.51 35.50 -2.78% % -0.99 61.88%
Dollar Linked T2V2 11,700 11,627 0.63% g 7333 10.09%
Ledes S30J2 97.82 97.64 0.19% g 0.18 54.16%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 49.0000% 49.0000% =x 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 37.5000% 37.5000% = 0.0000
BADLAR Privada 46.5000% 46.6250% ¥ -0.0012
TM20 Privada 45.8750% 45.8750% = 0.0000
CER 49.7558 49.4761 g 0.2797

us 10Y 3.3620% 3.1650% g 0.0020
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Renta Variable

v Merval: con un volumen menor al cierre de la semana pasada, el Merval cerrd en negativo extendiendo el rojo
para casi todo el indice, donde solo algunos pocos nombres se salvaron. El risk-off se encuentra a la orden del
dia y el mercado local no se encuentra exento a ello. En el exterior también prima la incertidumbre en cuanto a
la FED. La caida pudo a haber sido mayor, pero la suba del CCL mejoré la valuacion en pesos de los ADR que
componen el panel lider.

v" Volimen Operado Acciones BYMA: ARS 1.241 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 87,938 -1.35 W -1,203.41 89,141 87,938
ALUAR 89.50 962,295 -1.00 ¥ -0.90 90.40 89.50
BYMA 1,185.00 10,961 -3.11 d -38.00 1,223.00 1,185.00
CABLEVISION HOLD. 650.00 25,592 -5.39 d -37.00 687.00 650.00
CENTRAL PUERTO 76.55 706,645 0.86 g 0.65 75.90 76.55
COMERCIAL DEL PLATA 10.05 3,541,538 2.87 g 028 9.77 10.05
CRESUD 127.50 475,074 -3.04 ¥ -4.00 131.50 127.50
EDENOR 56.20 40,596 -2.94 % -1.70 57.90 56.20
BANCO FRANCES 193.50 267,324 -0.85 ¥ -165 195.15 193.50
GPO. FIN. GALICIA 176.00 1,739,703 -2.17 ¥ -390 179.90 176.00
GPO. FIN. VALORES 37.60 311,673 0.40 g 0.15 37.45 37.60
GPO. SUPERVIELLE 72.35 158,741 -3.34 d -250 74.85 72.35
HOLCIM ARGENTINA 147.75 24120 -2.80 s 425 152.00 147.75
BANCO MACRO 292.50 152,722 -0.85 s -250 295.00 292.50
PAMPA ENERGIA 194 .80 359,905 1.04 g 2.00 192.80 194.80
TELECOM 223.00 72,850 274 595 217.05 223.00
TERNIUMARG. 111.75 312,681 -2.61 g -3.00 114.75 111.75
TRAN. GAS DEL SUR 271.90 18,038 -2.63 ¥ -7.35 279.25 271.90
TRAN. GAS DEL NORTE 83.70 318,793 -8.22 ¥ -7.50 91.20 83.70
TRANSENER 54.30 242,791 -1.99 % -1.10 55.40 54.30
YPF S.A 912.00 248,312 -0.40 % -3.70 915.70 912.00
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeiios
COMERCIAL DEL PLATA 2.87% TRAN. GAS DEL NORTE -8.22%
TELECOM 2.74% CABLEVISION HOLD. -5.39%
PAMPA ENERGIA 1.04% GPO. SUPERVIELLE -3.34%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 31,392.59 30,516.74 g -87585 -2.79
S&P 500 3,900.86 3,749.63 d -151.23 -3.88
NASDAQ 100 11,833 11,288 W -544.30 -4.60
BOVESPA 105,478 102,598 W -2,879.5 -2.73
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