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Novedades 05 de Mayo de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 14 centavos (ARS 116,16).
Renta Fija USD: mala jornada para bonos soberanos.

Renta Fija ARS: bonos CER mixtos, y dollar linked extienden caidas.
Renta Variable: baja el Merval afectado por bolsas globales (-3,32%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el BCRA mantuvo su habitual crawling, subiendo el FX mayorista 14 centavos en el dia, donde
segun estimaciones de mercado la entidad compro USD 100 millones, siguiendo asi la buena racha del mes de
Mayo. Hoy se tuvo una rueda con menor volumen. Por el lado de los dodlares financieros, el CCL y MEP subieron a
niveles de ARS 206, en sintonia con el fortalecimiento del dolar a nivel global. En el Rofex, las tasas implicitas
asociadas a los contratos futuros siguen ajustando.

v" Volumen Operado MAE: USD 242,9 millones.

Spot MAE Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
05-may 116.160 116.020 0.12% g 0.140
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
may-22 120.40 120.49 51.24% s -0.090
jun-22 125.91 126.20 54.71% i -0.290
jul-22 131.95 13240 5837% 4 -0.450
ago-22 138.35 139.42 59.09% & -1.070
sep-22 144 .25 145.85 59.64% 4 -1.600
oct-22 151.00 152.30 61.16% s -1.300
nov-22 156.60 158.50 60.80% d« -1.900
dic-22 163.00 164.90 61.58% s -1.900
ene-23 169.60 171.25 61.96% 4 -1.650
feb-23 175.25 176.50 62.10% ¢ -1.250
mar-23 181.50 182.50 62.22% d -1.000
abr-23 188.50 189.50 6349% d -1.000
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.2356 1.2629 -2.16 d -0.0273
USD/EUR 1.0540 1.0621 -0.76 g -0.0081
JAP/USD 130.18 129.13 0.81 g 1.0500

BRL/USD 5.0278 4.9073 246 g 0.1205
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Renta Fija

v

AN

Soberanos USD: el delivery de datos dejo subsidios por desempleo por encima de lo esperado, asi como una
caida en la productividad laboral con aumento de costos, tal como se comenté en nuestro CMF Pre-Market.
Dichos datos, mas coberturas en cuanto a los futuros pasos de la Fed desataron el modo risk-off de los mercados.
Asi, los bonos soberanos en USD estuvieron ofrecidos todo el dia, perdiendo en promedio un 1%
aproximadamente. Se destaca la US 10Y superando el 3%.

Floaters ARS: sin demasiado volumen, estos tuvieron un buen dia.

Bonos CER: a la espera del IPC del préximo jueves, la curva se movid mixta, con el tramo corto en negativo
mientras que en las especies mas largas se tuvo tendencia tomadora.

Tasa Fija ARS: los Botes estuvieron en positivo, sin volumen relevante.

Dollar Linked: a pesar de la fortaleza del dolar a nivel global, sigue primando el crawling del BCRA que parece
no acelerar vs Abril, por lo que el segmento extiende las pérdidas.

Ledes: se vio una ampliacion de TNA, en linea con las tasas cortas del mercado subiendo (ejemplo, cuentas
remuneradas).

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 31.68 32.02 -1.06% % -0.34 26.36%
GD35 28.69 29.05 -1.24% d -0.36 20.07%
Curva USD GD38 36.40 36.86 -1.25% d -046 19.46%
AL30 28.20 28.31 -0.39% &% -0.11 29.55%
AL35 27.62 27.99 -1.32% % -037 20.85%
PR15 35.80 35.25 1.56% g 055 52.18%
SG162 106.44 106.40 0.03% g 0.04 45.58%
Floaters ARS PR15 35.80 9525 1.56% g 055 52.18%
PBA25 99.49 97.80 1.73% g 169 50.82%
BDC24 103.24 102.68 0.55% g 0.56 49.21%
X23Y2 151.71 151.12 0.39% g 059 -24.09%
TX23 243.07 243.02 0.02% g 0.05 -7.66%
Bonos CER TX24 225.09 224.27 0.37% g 082 1.31%
DICP 4,165.00 4,075.00 2.21% g 90.00 5.19%
PARP 2,043.00 2,030.00 0.64% g 13.00 6.14%
5 TO23 67.30 66.67 0.94% g 063 51.84%
Tasa Fija ARS
TO26 39.00 38.50 1.30% g 050 52.76%
Dollar Linked T2V2 12,261 12,420 -1.29% b -159.71 -9.06%
Ledes S31Y2 97.71 97.47 0.24% 024 38.97%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 47.0000% 47.0000% = 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 36.0000% 36.0000% = 0.0000
BADLAR Privada 44.4375% 44.6250% d -0.0019
TM20 Privada 44.0000% 43.9375% g 0.0006
CER 46.1087 46.0091 g 0.0996
us 10Y 3.0420% 2.9460% g 0.0010
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Renta Variable

v Merval: con buen volumen, el Merval no pudo ser ajeno al mal clima global. Desde el exterior, inicialmente el
comunicado de la Fed ayer habia sido bien recibido. Sin embargo, hoy se tuvieron mas dudas, a lo cual se
agregaron datos macro peor a lo esperado. Asi, el sell-off no se hizo esperar, donde también hubo toma de
ganancias después del alza de ayer. A nivel local, el panel acompafié la baja, donde la ligera suba en los délares
financieros ayud6 marginalmente a las valuaciones en pesos de los ADR.

v" Volimen Operado Acciones BYMA: ARS 1.364 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 86,434 -3.32 W -2,967.23 89,401 86,434
ALUAR 88.50 529,316 -5.04 $ 470 93.20 88.50
BYMA 1,200.00 3,872 -2.12 d¥ -26.00 1,226.00 1,200.00
CABLEVISION HOLD. 676.00 5,881 -3.70 d -26.00 702.00 676.00
CENTRAL PUERTO 74.50 175,354 -2.74 d -2.10 76.60 74.50
COMERCIAL DEL PLATA 8.98 1,199,120 -2.29 ¥ 021 9.19 8.98
CRESUD 143.20 290,043 -4.53 ¥ -6.80 150.00 143.20
EDENOR 58.40 94,580 -242 ¥ 145 59.85 58.40
BANCO FRANCES 200.20 260,348 -4.05 ¥ 845 208.65 200.20
GPO. FIN. GALICIA 180.50 2,328,438 -0.87 ¥ -1.59 182.09 180.50
GPO. FIN. VALORES 36.30 670,047 -0.41 % -0.15 36.45 36.30
GPO. SUPERVIELLE 71.50 111,250 -2.92 $ 215 73.65 71.50
HOLCIM ARGENTINA 147.00 23,445 -2.00 d -3.00 150.00 147.00
BANCO MACRO 298.00 190,659 -3.72 s -11.50 309.50 298.00
PAMPA ENERGIA 170.00 831,553 -4.06 ¥ -7.20 177.20 170.00
TELECOM 221.50 14,373 -4.77 ¥ -11.10 232.60 221.50
TERNIUMARG. 117.50 814,239 -4.28 ¥ 525 122.75 117.50
TRAN. GAS DEL SUR 254.00 83,297 -4.89 g -13.05 267.05 254.00
TRAN. GAS DEL NORTE 95.50 191,105 -2.65 ¥ -260 98.10 95.50
TRANSENER 49.40 387,972 -2.76 d  -140 50.80 49.40
YPF S.A 862.10 172,461 -4.63 d -41.85 903.95 862.10
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeiios
GPO. FIN. VALORES -0.41% ALUAR -5.04%
GPO. FIN. GALICIA -0.87% TRAN. GAS DEL SUR -4.89%
HOLCIM ARGENTINA -2.00% TELECOM -4.77%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 34,061 32,998 ¥ -1,062.69 -3.12
S&P 500 4,300.17 4,146.87 @ -153.30 -3.56
NASDAQ 100 18,686 12,851 ¥ -684.89 -5.06
BOVESPA 108,349 105,304 d -3,044.6 -2.81
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