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Novedades 04 de Mayo de 2022

Tipo de Cambio: FX mayorista sube 15 centavos (ARS 116,02).
Renta Fija USD: bonos soberanos extienden rebote.

Renta Fija ARS: caen bonos dollar linked.

Renta Variable: el Merval con leve rojo (-0,21%).

Tipo de Cambio

v' Délar Mayorista: el BCRA mantuvo su habitual crawling, subiendo el FX mayorista 15 centavos en el dia, donde
segun estimaciones de mercado la entidad compro USD 90 millones. De ese modo, en los primeros dias del mes
ya tiene compras netas por mas de USD 300 millones. A diferencia de ayer, hoy se tuvo mayor volumen que lo
habitual. Por el lado de los délares financieros, el CCL y MEP extendieron la baja de ayer, para terminar en torno a
niveles de ARS 205, en sintonia con la caida del délar a nivel global. En el Rofex, las tasas implicitas asociadas a
los contratos futuros siguen ajustando.

v" Volumen Operado MAE: USD 253,7 millones.

Spot MAE Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
04-may 116.020 115.870 0.13% g 0.150
Futuros Rofex Ultimo Cierre Ant. TNA implicita Var. $
may-22 120.49 120.57 52.08% @ -0.080
jun-22 126.20 126 .40 56.19% d -0.200
jul-22 132.40 133.03 59.92% 4 -0.630
ago-22 139.42 140.45 61.86% s -1.030
sep-22 145.85 146.80 62.98% i -0.950
oct-22 152.30 153.50 6341% d -1.200
nov-22 158.50 159.40 63.64% 4 -0.900
dic-22 164.90 165.75 64.07% d -0.850
ene-23 171.25 172.00 63.88% i -0.750
feb-23 176.50 178.00 6342% ¢ -1.500
mar-23 182.50 184.00 63.19% d -1.500
abr-23 189.50 191.00 64.39% d -1.500
Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.2629 1.2496 1.06 g 0.0133
USD/EUR 1.0621 1.0523 0.93 #gp 0.0098
JAP/USD 129.13 130.12 -0.76 d -0.9900

BRL/USD 4.9073 4.9584 -1.03 d -0.0511
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Renta Fija

v

Soberanos USD: sin demasiadas novedades, la Fed subi6 su tasa de referencia 50 bp. En cuanto a reduccion
de hoja de balance, comienza el 01/06 con USD 30 Bn en bonos del Tesoro y USD 17.5 Bn en MBS, para a los
3 meses aumentar el paso a USD 60 Bn en bonos del Tesoro + USD 35 Bn en MBS. Esto también habia sido
anticipado en las ultimas minutas conocidas. Si bien da indicios de mayores subas a futuros, no hace una
referencia muy especifica, a la vez que hace acuse de recibo de la caida del PBI 1Q. En dicho contexto, los
bonos soberanos en USD suben, ganando en promedio 40 centavos.

v Floaters ARS: con poco volumen, operaron de manera dispar.

v' Bonos CER: los spreads altamente negativos parecen encontrar un piso (al menos hasta que se conozca el
proximo IPC), por lo que la parte corta oper6 mayormente estable. Los bonos mas largos estuvieron
compradores, ganando 0,8% en promedio.

v' Tasa Fija ARS: sin novedades ni volumen en este segmento.

v" Dollar Linked: a tono con un dia donde el ddlar se debilité a nivel global, y localmente el BCRA no da indicios
de acelerar el crawling, estos estuvieron ofrecidos. En promedio, ajustaron casi un 1%.

v' Ledes: sin mucho volumen, las especies largas mostraron el mejor desempefio, en un dia positivo para estas.

Segmento Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
GD30 32.02 31.70 1.01% # 032 26.04%
GD35 29.05 28.70 122% @ 035 19.86%
Curva USD GD38 36.86 36.33 146% @ 053 19.22%
AL30 28.31 28.01 1.07% g 0.30 29.39%
AL35 27.99 27.58 1.49% i 041 20.62%
PR15 35.25 35.61 -1.00% % -036 56.45%
SG162 106.40 105.70 0.66% f 0.70 44.38%
Floaters ARS PR15 35.25 35.61 -1.00% d -0.36 56.45%
PBA25 97.80 98.25 -046% @ -0.45 51.76%
BDC24 102.68 102.50 0.17% g 0.18 49.40%
X23Y2 151.12 150.86 0.17% g 0.26 -25.36%
TX23 243.02 242.30 0.30% i 0.72 -8.27%
Bonos CER TX24 22427 223.58 0.30% fp  0.69 1.16%
DICP 4,075.00 4,045.00 0.74% dr  30.00 5.47%
PARP 2,030.00 2,060.00 -1.46% $ -30.00 6.14%
. TO23 66.67 66.61 0.10% it 0.06 52.37%
Tasa Fija ARS
TO26 38.50 38.17 0.86% fh 033 53.20%
Dollar Linked T2V2 12,420 12,565 -1.15% Wy -144.47 -11.29%
Ledes S31Y2 97.47 97.33 0.14% g 0.14 37.94%
Tasas y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 28d. 47.0000% 47.0000% = 0.0000
Pase Pasivo 1d BCRA 36.0000% 36.0000% = 0.0000
BADLAR Privada 44.6250% 44 .3750% g 0.0025
TM20 Privada 43.9375% 43.8750% g 0.0006
CER 46.0091 45.9098 g 0.0994
us 10Y 2.9460% 2.9770% ¥ -0.0003
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Renta Variable

v Merval: con menor volumen, el Merval tuvo una jornada ligeramente vendedora. Desde el exterior, después de
un timido comienzo el equity estuvo de fiesta, donde se despejaron los temores de una Fed sumamente hawkish.
A nivel local, la caida en los délares financieros perjudica las valuaciones en pesos de los ADR, operando asi el
panel en negativo. También la incertidumbre politica ejerce un lastre. A pesar de todo, medido en ddlares, hoy el
Merval gana mas del 1,2%.

v" Volumen Operado Acciones BYMA: ARS 850 millones.

Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 89,401 -0.21 d -183.65 89,585 89,401
ALUAR 93.40 314,086 0.11 i 0.10 93.30 93.40
BYMA 1,226.00 9,817 1.91 g 23.00 1,203.00 1,226.00
CABLEVISION HOLD. 700.50 3,830 0.07 A 0.50 700.00 700.50
CENTRAL PUERTO 76.50 269,504 -0.33 % -025 76.75 76.50
COMERCIAL DEL PLATA 9.20 2,195,777 2.79 g 025 8.95 9.20
CRESUD 150.00 285,793 -3.04 s 470 154.70 150.00
EDENOR 59.60 48,666 0.68 g 040 59.20 59.60
BANCO FRANCES 209.75 235,306 0.99 g 205 207.70 209.75
GPO. FIN. GALICIA 189.95 725,954 0.16 ] 0.30 189.65 189.95
GPO. FIN. VALORES 36.30 352,893 0.28 ] 0.10 36.20 36.30
GPO. SUPERVIELLE 738 373,252 -3.42 d -260 75.95 1385
HOLCIM ARGENTINA 150.00 15,883 -0.17 d -025 150.25 150.00
BANCO MACRO 311.00 174,559 -0.29 s -0.90 311.90 311.00
PAMPA ENERGIA 177.00 341,816 -0.67 %  -1.20 178.20 177.00
TELECOM 234.00 65,019 -0.81 & -1.90 235.90 234.00
TERNIUM ARG. 123.00 439,258 -0.81 d -1.00 124.00 123.00
TRAN. GAS DEL SUR 269.00 36,184 0.94 i 2.50 266.50 269.00
TRAN. GAS DEL NORTE 97.50 253,816 -0.71 % -0.70 98.20 97.50
TRANSENER 50.80 291,539 -1.36 g -070 51.50 50.80
YPF S.A 903.00 128,850 1.05 ] 9.35 893.65 903.00
Merval
Mejores Desempefios Peores Desempeiios
COMERCIAL DEL PLATA 2.79% GPO. SUPERVIELLE -3.42%
BYMA 1.91% CRESUD -3.04%
YPF S.A 1.05% TRANSENER -1.36%
Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 33,130 34,061 g 930.96 2.81
S&P 500 4,175.48 4,300.17 i 12469 2.99
NASDAQ 100 13,089 13,536 gh 44635 3.41
BOVESPA 106,533 108,344 g 1,8111 1.70
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