PROSPECTO DE PROGRAMA GLOBAL

FUNDICION SAN CAYETANO S.A.

FUNDICION SAN CAYETANO SOCIEDAD ANONIMA
EMISORA

Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables
Simples (no convertiblesen accioneyrégimen PYME S de Valor Nominal de hasta
$200.000.000

El present ePrgspeddds)p ecdror gsedomde al p r obligacionea negotiablesa | de
( eProgiama ) c¢ r eRUJNDRDICI@NoSAN CAYETANO SOCIEDAD ANONIMA(en adelantéFSQ | a
fiCompafiia o Erisora fpara la emisién y remision de obligaciones negociables no convertibles en
acciones, por un valor nominal de hag&N 200.000.00® su equivalente en otras monebtaf el Régimen

de Oferta P¥Wblica para Pequefas (gn adletel a@blighciofempr e s a s

Negociables ) .

Las Obligaciones Negociables podr 8§nClgs®rn emidteindao ar
Cl ase por s er iSerig) pérdos rdoatospanas precios; facha® de emisién y bajo los términos y
condiciones particulares que se especifiguen esuplemento de precio preparado en relacion a dicha Clase y/o
Serie de Obl i gaci on e sSugemeno de Paelid)eécsal doroptechentara losaérminosy i

y condiciones de las Obligaciones Negociables descriptas en este PrdSpgaetn de duracién del Programa,

dentro del cual podran emitirse las Obligaciones Negociables con posibilidad de emitir las Clases yeSeries qu

se amorticen hasta el valor total maximo en circulacion permitido, es de cinco afios contados a partir de la fecha
de la autorizacién de oferta publica de las Obligaciones Negociables aitsgabajo el Programa otorgado

por la Comisién Nacionalde Yao r e ENVO ) a 7

Las Obligaciones Negociablesnstituiranobligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no
subordinadas y con garantia comun sobre el patrimonio de la Compafiia y tendran en todo momento igual
prioridad de pago entre gicon todas las demas obligaciones no subordinadas, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disjpogs legales y/o contractuales los términos y

en cumplimiento de todos los requisitos impuestos por 1a&Nfe23.576 de obligaciones negociables y sus

modi f i c a tLeyr de aObliga€idnes Ndégociabie$ |, la | ey NU 19.550 gener a
modi f i c altep@enesabde $aciedadd3 ,ley N°26.831 (conforme fuera reglamentada por el Decreto
N°102 3/ 2 Qely8e Meicado de Capitafegl a | ey NA 27. 440 (fiLey ks Finar
normas de laCNV segln texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013 y sus modificatorias y
complementarias, incluyendo sin limitacién laResoli - n Gener al Nérnasal€la CNWQeh6 (| as
especial lo dispuesto en el Capitulq 8eccién Il, Titulo lreferido a las Pequefias y Medianas Empresas de las
Normas de la CNVY @ N o rP¥MESCNV) y cualquier otra ley y reglamentacién aplicallemenos que se
especifique lo contrario en el Suplemento de Precio correspond@&nt@bligaciones Negociablaso estaran

avaladas o garantizadas por otra entidad financiera, compafiia o tercero del pais o banco del exterior. En su caso,
la garantia podr ser de cualquier naturaleza, incluyendo sin limitacion garantias especiales, flotantes, reales,
personales y/o fiduciarias.

La Emisora ingresara al Régimen de Oferta Publica PYME CNV de conformidad con lo establecido en el
Cap2tulo VI (ahBsgqeefiasesys mpuldBdedasNormasdelaCNvel T2

La creacion del Programa ha sido autorizada por el directorio de la CNVpor Resolucion N°RESFC-
201920072APN-DIR-DIR#CNV de fecha20 de febrero de 200 de la CNV. Esta autorizacién sélo
significa que se han cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente Prospect@a veracidad de la informacién



contable, financiera, econdmica y de toda otra indoleontenida en este Prospecto es de exclusiva
responsabilidad del di Dieddriaor)i oy ,deenl al oEngjwerlae §( edt &
fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados
financieros que se acompafian en este Prospecto y demas responsables contemplados en los Articulos 119

y 120 de laLey de Mercado de Capitales El Directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de

declaracion jurada, que el Prospecto contiene, a la fecha de supfivbacion, informacién veraz y suficiente

sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la

Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente

emision, caforme a las normas argentinas vigentes.

No obstante ello, el Articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales establece, respecto a la informacion
del Prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion
y fiscalizacion, estos Ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con
relacién a la informacion vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién
de valores con oferta publica, seran responbies de toda la informacién incluida en los prospectos por
ellos registrados ante la CNV. Asimismo, conforme el Articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las
entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o caloces en

una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida

en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo
seran responsables por la parte deicha informacién sobre la que han emitido opinion.

La creacion del Programa ha sido aprobada mediante resolucion de la asxindtedinariade accionistas de
la Emisorague consta en acta MO de fech&6 deabrilde 20By mediantgesolucién déa reunién de directorio
de la Emisora que consta en actall$83 de fechal6 de abril de 20B publicada en el sitiowebde la CNV
(www.cnv.gob.a), e n énformaciére FmantieraEmisorasi Emisoras en el Régimen de Oferta Plblica
i FSCSociedad Anénima IndustridlAct as y .N:- mi nas o

El Programa no cuenta con calificacién de riesgo. La Compariia podra calificar una o mas Clases
Series de Obligaciones Negociables, con una o mas calificaciones, conforme se indique en el Suple
de Precio.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor
debera considerar la totalidad de la informacién contenida en este Prospecto y en los Suplementes
Precio correspondientes(incluyendo sin limitacion lo expuesto bajda seccionfiinformacion Relevantele

la Compafiial e) Factores de Riesgp) .

Se podré solicitar la autorizacién de listado y/o negociacién de las Obligaciones Negociables emitidas en el
marco del Programa en cgaler mercado de valores autorizado de la Argentina y/o del exterior, incluyendo la
solicitud delistadoy negociacion @Bolsas y Mercados Argentinos S.A.e BYMA S.A.0 ) , a Wéraado

Abi ert o EI ec MAEO /b atras b&sas®y.merCadds aidados por la CNYsegun se especifique

en el Suplemento de Precio correspondiente, debiendo las Obligaciones Negociables negociarse en al menos un
mercado autorizado por la CNV.

Podran solicitarse copias del Prospecto y estados financieros referidos en el Prospecto, asi como eventualmente,
los Suplementos de Precien la sede social de la Compafiia sitdd@se Melian 258Burzacq Provincia de

Buenos Airesendiashabiles de & 12 horasasi como en el sitiwebde la CNV (www.cnv.gob.ar), en el sitio

webdel MAE vy en el sitiowebde la Emisorgwww.fscnet.com.aj.

La Emisora sus beneficiarios finales, y las personas fisigasidicas que tengan corminimo el veinte (20)
por ciento de su capital o de los derechos a voto, o que por otros gjedias el control final, directo o indirecto
sobre la mismaDECLARAN BAJO JURAMENTO queno registra condenas por delitos de lavadi® activos
y/o financiamiento del terrorismo y tampoéiguran en las listas de terroristas y organizacioteesoristas
emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS NACIONES UNIDAS.

9 de abril de 2019


http://www.fscnet.com.ar/
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AVISOS IMPORTANTES

LOS VALORES NEGOCIABLES EMITIDOS POR LA COMPARIA DE CONFORMIDAD CON LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS POR
INVERSORES CALIFICADOS . De conformidad con lo establecido por las Normas de la Chléntende

por inversor calificdo a los siguientes sujetosa) ElI Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades,
Entidades Autarquicas, Sociedadeskthdo y Empresas del EstadpOrganismos Internacionales y Personas
Juridicas de Derecho Publiag). Fondos FiduciarioBblicos.d) La Administracion Nacional de la Seguridad
Social (ANSeS) Fondo de Garantia dgustentabilidad (FGSg) Cajas Previsionalef). Bancos y Entidades
Financieras Publicas y Privadag. Fondos Comunes de Inversidr). Fideicomisos Financieroson oferta
publica.i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de jTiabejedades de
Garantia Reciprock) Personas Juridicas registradas por la COMISION como agentes, cuando acttien por cuenta
propia.l) Personas humanas que encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registidddeos a

cargo de la COMISIONm)Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores,
que almomento de efectuar la inversién cuenten con inversiones lerevanegociables y/o depésites
entidades financieras por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIRESCIENTAS
CINCUENTA MIL (UVA 350.000).n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con
domicilio real en eéxtranjero.

EN ADELANTE, CADA REFERENCIA QUE SE HAGA A UN INVERSOR O INVERSORES, SERA
CONSIDERADA COMO SI HUBIERA SIDO EFECTUADA RESPECTO DE UN INVERSOR O
INVERSORESCALIFICADOS .

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los potenciales inversores en
las Obligaciones Negociables deberan considerar la totalidad de la informacién contenida en este Prospecto y en
el Suplemento de Precicorrespodiente (complementados, en su caso, por los avisos y las actualizaciones
correspondientes) y basarse en su propio analisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados.

El contetido del presente Prospecto y de los Suplementos de Precio de las Clases y/o Series y/o su entrega no
debe ser interpretado como asesoramiento y/o recomendacion legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro
tipo respecto de la adquisicion de Obligexes Negociables. Los potenciales inversores en las Obligaciones
Negociables deberdn consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales,
financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Oblegabiegociables.

El presente Prospecto, asi como toda informacién suministrada en relacién con las Obligaciones Negociables,
no constituyen una oferta de venta ni una invitacion a efectuar ofertas de compra de titulos que no sean aquellos
especificamentefrecidos por este Prospect@®n aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta

y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigente

El publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion emppagaco

ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera este Prospecto y/o
el Suplemento de Precio correspondiente y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos
para la compra, ofertag/ienta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier
jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la
Emisora, ni los correspondientes agentes colocadordsatemesponsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitaciongcualguierorganizador y/o agente
colocador que pueda designar la Emisora) a dar informacion y/o efectlarad®n alguna que no sean las
contenidas y/o incorporadas por referencia en el presente Prospecto y/o en cBaftjaimento de Precig si

las mismas fueran dadas o efectuadas, dicha informacién y/o declaracién no podra ser considerada autorizada
porla Emisora npor cualquier organizador y/o agente colocador que pueda designar la Emisora

El presente Prospecto contiene informacion relevante sobre la Compafiia y hechos recientes ocurridos en
Argentina. La informacién contenida en este Prospectoegpecto a la situacién politica, legal y econémica de
Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas. Dicha situacion y el marco
regulatorio de las actividades de la Compafiia es susceptible de cambio y no puede prguénsmde y hasta

gué punto algin cambio futuro en la situacion descripta afectard a la Compafiia. Asimismo, todo potencial
inversor debe tener presente la incertidumbre con respecto a la futura operatoria y situacion financiera de la
Compaiiia, asi como lasmpor t antes riesgos relaci onaldfamacimon | a
Relevantale la Compafiid €) Factoresde Riesgo) . No podr 8 considerarse que |
presente Prospecto constituya una promesa o garantia, ya seapamto al pasado o al futuro.
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Ni la entrega del presente Prospecto y/o de cual@ipiemento de Precioi cualquier venta efectuada en

virtud de tales documentos implicara, bajo ninguna circunstancia, que se ha producido cambio alguno en los
negociogde la Emisora con posterioridad a la fecha de tales documentos ni que la informacion contenida en los
mismos es verdadera y correcta con posterioridad a su fecha.

La Emisora podra solicitar autorizacion para negociar las Obligaciones NegociablesGlasgngo Serie en

BYMA S.A., en eIMAE y/o en cualquier otro mercado de valores de la Argentina , segun se especifique en el
Suplemento de Precio correspondiente, debiendo las Obligaciones Negociables negociarse en al menos un
mercado autorizado por la N

Este Prospecto no podra ser utilizado para concretar ventas de Obligaciones Negociables emitidas conforme al
Programa a menos que esté acompafiado por el Suplemento de Precio corresploadielateacion primaria

se realizara conforme la Ley tercado de Capitaleta Ley de Financiamiento Productiydas Normas de la

CNV y Normas CNV PYMEA tales efectos, podran llevarse a cabo, entre otros, los siguientegipptmser

a disposicidon de los posibles inversores: (a) copia impresa o ertesafformatico de los Documentos
Informativos (segln dicho término se define a continuacién) en los domicilios de la Emisora y de el/los agente/s
colocador/es indicados en el correspondiente Suplemento de Precio; y/o (b) la version electronica de los
Docunent os I nformativos en el sitio web de I a CNV (ww
en el sitio web de la Emisorangw.fscnet.com.gr en el sitio web del MAE (www.mae.com.ar) y en el sitio

web de BYMA S.A. (www.bymacom.ar); y/o (iii) ¢ Prospecto y cualquier Suplemento de Precio
(conjuntament e, |l os fiDocumentos de | a Ofertao) (yl/o
Normas de la CNV) a través de su distribucidon por correo comun, por correo electrénico o de cuabquier otr
modo, pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables, que incluya solamente, y sea consistente con, la informacién

contenida en los Documentos de la Ofertayy®r si ones preli minares de | os mi ¢
I nformativoso significa | os siguientes documentos: (
referida en cualquier Suplemento de Precio, de corresponder; y (c) cuaiquaiso que se publique conforme

con | o detallado en | a presente rpalshow) ny/ ¢i eyeneadl

reuniones individuales con posibles inversores, con el Unico objeto de presentar entre los mismos informacion
contenida en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la
Emisora y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas
de la CNV); (iii) realizar contactos ykfrecimientos personales a, y/o conferencias telefénicas, y/o llamados
telefénicos a, y/o enviar correos electrénicos a, posibles inverg@avgspublicar avisos ofreciendo las
Obligaciones Negociables; y(@) cualquier otro acto que la Emisora y cuégagente colocador, de comudn
acuerdo, estimen adecuados.

Cada Suplemento de Precio incluira detalles especificos de los esfuerzos de colocacion a realizar conforme a la
ley argentina

Por su parte, el Articulo 119 de la Ley de Mercado de Capéstablece respecto a la informacién del Prospecto

que, los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
estos Ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valoregoanlegiaformacion

vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emisién de valores negociables, seran
responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Asimismo, el
Articulo 120 dela Ley de Mercado de Capitales establece que las entidades y agentes intermediarios en el
mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores
negociables deberan revisar diligentemente la informaciatenida en los prospectos de la oferta. Los expertos

0 terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacion
sobre la que han emitido opinion.

En relacién con la emisién de las Obligaciones Midies,cualquiera ddos agentes que participen en la
organizacién y coordinacion de la colocacién y distribugidncuenta propia o por cuenta de la Emisora de las
Obligaciones Negociables podra realizar operaciones destinadas a estabilizar elepreercatio de dichas
obligaciones negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion secundaria, y Unicamente a través
de los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio tiempo,
garantizadopor el mercado en el cual se negocian, conforme con el articulo 12, Seccion 1V, del Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas de la CNV.

Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:
A No podran extenderse mas alla de los primeros & dlirridos desde el primer dia en el cual se haya
iniciado la negociacion secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;



A Sélo podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar 0 moderar las alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacién primaria
por medio del sistema de subasta o licitacién publica;

A Ninguna operacién de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podadsefecprecios
superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor de las Obligaciones Negociables en los mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con la organizacion, distribucién y colocacion; y

A El agente colocador quealece operaciones en los términos indicados, debera informar a los mercados
autorizados la individualizacion de las mismas. Los mercados autorizados deberan hacer publicas las operaciones
de estabilizacién, ya fuere en cada operacion individual o al di@nie de las operaciones.

El presente Prospecto ha sido preparado para ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables en Argentina.
En caso de que las Obligaciones Negociables de alguna Clase y/o Serie sean ofrecidos fuera de Argentina de
acuerdo ad establecido en el correspondiente Suplemento de Ple&ompafia podra preparar versiones en

inglés del presente a los fines de su distribucién fuera de Argentina.

En este Prospecto, salvo disposici-n o menci-n en ¢
se refieren aFundicion San CayetanoSoci edad An-ni ma. En este Prospecto
o APsO indican pesos arfighe-nltairneoss eystladdoumnefdenmsmesidoa 0
indican dolares estadounidensesi NCPAO se refiere a |l as normas cont a
Argentina y fANormas del BCRAO se refiere a |l as norr
Argentina ( e BCRAO )Los términos inverso o inversores se refiere a inversor o inversores calificados.

El t ® mino APBlI O se refiere al producto bruto int:«

crecimiento del PBI son a crecimiento real del PBIAlgunos mortos incluidos en este Prospecto han sido
redondeados, por ende, es posible que las cifras que figuran como totales en algunos cuadros no
constituyan la suma exacta.

La Emisora es una sociedad an6énima constituida en Argentina, de acuerdo con la Leydéesecadades,
conforme a la cual los accionistas limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas. Por
consiguiente hinglin accionista de la Emisorasponde en exceso de la citada integracién accionaria, por
obligaciones emergentes de las operaciones concertadas por la Emisora.



DOCUMENTOS A DISPOSICION Y OTROS INCORPORADOS POR REFERENCIA
La siguiente documentacion se considerara incorporad&feoencia y parte del presente Prospecto:

(A) Los estados financieros de la Compafiia auditad®d dé septiembrde 205, 2016, 2017 y

2018por los ejercicios econdmicos finalizados @ld& septiembrde 204, 2015, 2016, 2017y 2018

los cualepueden ser consultaden el sitowebdel a CNV ( www. ¢ nv .Ifanmcié@r ) en
Financierai Emisorasi Emisoras en el régimen de la oferta publicaundicion San Cayetano

Sociedad Anénima Industriai Estados Financieras vy egitio web de la Emisora
(www.fscnet.com.gr Asimismo, aquellos inversores que lo deseen podran solicitar en soporte papel
ejemplares los estados financieros que lo integran emléss oficinas de la Emisora detalladas en la
ultima pagina del presente Prospeetodiashabiles de 8 a 12 horas

(B) Todas las adendas o actualizaciones al presente Prospecto que sean preparadas periédicamente
por la Compafiia.

© El respectivo Suplemento de Precio preparado en relaciénuoanClase y/o Serie de
Obligaciones Negrables en particulagmitida por la Compafiia

(D) Todo otro documento a ser incorporado por referencia en cualquier Suplemento de Precio.



DECLARACIONES SOBREHECHOS FUTUROS Y OTRA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y LOS SUPLEMENTOS DE PRECIO

Todas las manifestaciones, con excepcion a las manifestaciones referidas a hechos historicos, contenidas en este Prosy
o los respectivos Suplementos de Preicidluyendo aquéllas relativas a la futura situacién financiera de la Compafiia, su
estrategiaomercial, presupuestos, proyecciones de costos, planes y objetivos de la gerencia para las futuras operacion
son manifestaciones estimativas del futuro.

Las palabras fAconsiderao, Afpuedeo, i har 8§ ofi p ofiders2taioma oOf h
palabras similares se incluyen con la intencidn de identificar declaraciones respecto del futuro. La Emisora ha basado es
declaraciones respecto del futuro, en gran parte, en sus expectativas y proyecciones corrientes acecy tmtenhias

futuras que afectan sus actividades, pero estas expectativas y proyecciones estan inherentemente sujetas a significat
riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de la Compaifiia, y podrianxactasultar e
Factores importantes que podrian ser causa de que los resultados reales difieran significativamente de las declaracio
respecto del futuro formuladas en este Prospseiacluyenenl a s e lofermacionRedlevantade la Compafiid e)
Factores de Ries@o

Consecuentemente, el presente Prospecto y/o cualumemento de Precino deben ser considerados como una
declaracion y garantia de la Emisora o de ninguna otra persona acerca de que las manifesticiatieas del futuro
seran efectivamente alcanzadas y, por ello, ddsneiales inversores en las Obligaciones Negocialoleeberan confiar
indebidamente en tales manifestaciones ni basar una decision de inversién en las mismas.

Toda manifestacidnespecto del futuro contenida en el Prospecto y/o cual@uiptemento de Preci@asi como las
estimaciones y proyecciones subyacentes, son efectuadas a la fecha del presente y la Emisora no actualizara ni revisar:
asume el compromiso de actualizar ooti® modo revisar dichas manifestaciones para reflejar hechos o circunstancias
posteriores, aun cuando cualquiera de dichos eventos o circunstancias posteriores impliqgue que una o0 mas manifestacic
estimativas sobre el futuro se transformen en incasect

En el presente Prospecto puede existir informacién y/o declaraciones extraidas por la Compariia de diversas fuentes publi
que se indican en cada caso. Sin perjuicio de que la Compafia no tiene motivo para considerar que dicha informacion y
declaraciones son incorrectas en cualquier aspecto significativo, la Compafiia no ha verificado en forma independiente
tal informacion y/o declaraciones son correctas, y nho asume responsabilidad alguna respecto de dicha informacién y
declaraciones.

Las manifestaciones incluidas en este prospecto en relacién con informacién de mercado y de la industria se basan
estadisticas y demas informacién extraidas de publicaciones independientes del sector e informes emitidos por consulto
u otras fuentesndependientes, asi como en los estudios realizados por la emisora derivados del analisis de encuest
internas y otras fuentes independientes. Tales fuentes no han sido verificadas en forma independiente por la emisora,
compradores iniciales o sus resfivos asesores Yy no se formula manifestacion alguna acerca de la exactitud de tales datos
y estadisticas, que podrian no ser consistentes con la demas informacién compilada en las jurisdicciones especificadas c
otras.

Ademas, ciertas manifestacionesluidas en este prospecto sobre el sector industrial en el que opera la emisora y su

posicion en el mismo se basan en ciertos supuestos acerca de los clientes y competidores de la emisora. Estos supuest
basan en la experiencia de la emisora, enamacgiones mantenidas con sus principales proveedores y en su propio estudio

de las condiciones de mercado. no puede garantizarse la exactitud de tales supuestos, que podrian no ser indicativos ¢
posicion de la emisora en el sector en el que opera.



AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

EL CONCEPTO DE LAVADO DE DINERO SE UTILIZA GENERALMENTE PARA REFERIRSE A
OPERACIONES QUE TIENEN EL OBJETO DE INGRESAR FONDOS BETIVIDADES DELICTIVAS
EN EL SISTEMA INSTITUCIONAL Y ASI TRANSFORMAR GANANCIAS POR ACTIVIDADES
ILEGALES EN ACTIVOS DE ORIGEN APARENTEMENTE LICITO.

EL SISTEMA ARGENTINO DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y CONTRA EL

FI NANCI AMI ENTO DEL TERRSEENGENDRAVINCUBABDO® 6QN EL PROCESO

DE ADOPCION DE LOS ESTANDARES NORMATIVOS INTERNACIONALES Y LAS
RECOMENDACI ONES DEL GRUPO DE ACCI¢N FI NANCI ERA (AGA
ANO 2000, EL CONGRESO ARGENTINO APROBO LA LEY NO. 25.246MODIFICADA POR LAS

LEYES NO. 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.831, 26.86@440Y 27.260 ( LA ALEY ANTI LAVADC
LA LEY ANTILAVADO SE ENCUENTRA ACTUALMENTE REGLAMENTADA POR EL DECRETO NO.

290/2007 (MODIFICADO POR EL DECRETO NO. 1936/2010, MODIFICADO A SU VEZ POR LOS
DECRETOS N° 146/2016 Y 360/2016). LA REPUBLICA ARGENTINA TAMBIEN HA APROBADO Y
RATIFICADO, ENTRE OTRAS, A LA CONVENCION DE LAS NACIONES UNIDAS CONTRA EL

TRAFICO ILICITO DE ESTUPEFACIENTES Y SUSTANCIAS SICOTROPICAS O CONVENCION DE

VIENA DE 1988 (LEY NO. 24.02), LA CONVENCION DE LAS NACIONES UNIDAS CONTRA LA
DELINCUENCIA ORGANIZADA TRANSNACIONAL O CONVENCION DE PALERMO DE 2001 (LEY

NO. 25.632), LA CONVENCION DE LAS NACIONES UNIDAS CONTRA LA CORRUPCION O
CONVENCION DE MERIDA DE 2003 (LEY NO. 26.097), LA CONVENON INTERAMERICANA

CONTRA LA CORRUPCION (LEY NO. 24.759) Y LA CONVENCION INTERNACIONAL DE LAS
NACIONES UNIDAS PARA LA SUPRESION DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO (LEY NO.

26.024); APROBACION DE LAS RESOLUCIONES NO. 1267 (1999) Y 1373 (2001) DEL CONSEJO DE
SEGURI DAD DE LAS NACI ONES UNIDAS (ACSNUo0o) POR LOS D
RESPECTIVAMENTE, COMO ASi TAMBIEN LA PUBLICIDAD DE LAS RESOLUCIONES DEL CSNU
DISPUESTA POR EL DECRETO NO. 1521/2004 Y MODIFICATORIOS.

LA LEY ANTILAVADO CREO LAUNIDADDE | NFORMACI €N FI NANCI ERA (AUl Fo)
QUE FUNCIONA CON AUTONOMIA Y AUTARQUIA FINANCIERA DENTRO DE LA ORBITA DEL
MINISTERIO DE FINANZAS, LUEGO DE LA MODIFICACION OPERADA POR LEY N° 27.260 Y EL
DECRETO N° 32/2017 Y QUE TIENE A SU CARGO EL ANALISIS, TRAMAENTO Y TRANSMISION

DE INFORMACION CON EL FIN DE PREVENIR E IMPEDIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y LA
FINANCIACION DEL TERRORISMO.

UNO DE LOS EJES CENTRALES DEL REGIMEN DE PREVENCION, REPRESION Y LUCHA CONTRA

DICHOS DELITOS QUE ESTABLECE LA LEY ANTILAVADO CONSISE EN LA OBLIGACION DE

INFORMAR A LA UIF, IMPUESTA A DETERMINADOS SUJETOS QUEPOR SU PROFESION,
ACTIVIDAD O INDUSTRIAi EL LEGISLADOR HA CONSIDERADO OCUPAN UNA POSICION CLAVE

PARA LA DETECCION DE OPERACIONES SOSPECHOSAS DE LAVADO DE ACTIVOS Y/O
FINANCIACION DEL TERRORI SMO. DI CHOS SUJETOS (LOS ASUJET
ENUMERADOS TAXATIVAMENTE EN EL ART. 20 DE LA LEY ANTILAVADO. ESTA NOMINA
COMPRENDE, ENTRE OTROS, A LAS AENTI DADES FI NANCI ERA
LEY NU 21.526 Y MODI $FAGENRTE® RSOCEDADERDEBDIA, SOCIEDADES
GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION, AGENTES DE MERCADO ABIERTO
ELECTRONICO, Y TODOS AQUELLOS INTERMEDIARIOS EN LA COMPRA, ALQUILER O
PRESTAMO DE TiTULOS VALORES QUE OPEREN BAJO LA ORBITA DE BOLSAS DE COMERCIO

CON O SIN MERCADOS ADHERIDOS; LOS AGENTES INTERMEDIARIOS INSCRIPTOS EN LOS
MERCADOS DE FUTUROS Y OPCI ONES CUALQUI ERA SEA SU O
FISICAS O JURIDICAS QUE ACTUEN COMO FIDUCIARIOS, EN CUALQUIER TIPO DE FIDEICOMISO

Y LAS PERSONAS FiSICASO JURIDICAS TITULARES DE O VINCULADAS, DIRECTA O
INDIRECTAMENTE, CON CUENTAS DE FIDEICOMISOS, FIDUCIANTES Y FIDUCIARIOS EN

VI RTUD DE CONTRATOS DE FI DEI COMI SOO0.

LAS OBLIGACIONES DE LOS SUJETOS OBLIGADOS SE ENCUENTRAN ESTABLECIDAS DE
MANERA GENERAL EN LOSARTS. 20 BIS, 21, 21 BIS Y 22 DE LA LEY ANTILAVADO, Y SE
REFIEREN BASICAMENTE AL DEBER DE CONOCER A LOS CLIENTES, REPORTAR OPERACIONES
SOSPECHOSAS A LA UIF, DESIGNAR UN OFICIAL DE CUMPLIMIENTO EN LA MATERIA,
ESTABLECER MANUALES DE PROCEDIMIENTO Y GUARDAR IBCRETO RESPECTO DE LAS
ACTUACIONES RELATIVAS AL CUMPLIMIENTO DE LA LEY ANTILAVADO, ENTRE OTRAS. NO
OBSTANTE, DADA LA VARIEDAD DE SUJETOS OBLIGADOS, LA LEY ANTILAVADO DISPONE
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QUE LA UIF DEBE ESTABLECER PARA CADA UNO DE ELLOS MODALIDADES Y LIMITES DE
CUMPLIMIENTO ESPECIFICOS, EN RAZON DE LAS PARTICULARIDADES DE SU INDUSTRIA O
PROFESION.

ADICIONALMENTE, LA LEY ANTILAVADO ESTABLECE QUE CUANDO EL ORGANO O EJECUTOR
DE UNA PERSONA JURIDICA HUBIERA FALTADO AL DEBER DE GUARDAR SECRETO EN LOS
TERMINOS DE LA MENCIONADA LEY, LA PERSONA JURIDICA SERA PASIBLE DE MULTA DE $
50.000 A $ 500.000.

ASI, A TRAVES DE LA RESOLUCION UIF 121/2011 Y MODIFICATORIAS O COMPLEMENTARIAS
(RESOLUCIONES UIF 1/2012, 2/2012, 140/2012, 68/2013, 3/2014, 196/2015, 94/2016, 104/2016,
141/2016,42017 Y 30/2017), SE ESTABLECIERON LAS MEDIDAS Y PROCEDIMIENTOS QUE
DEBERAN OBSERVAR EN RELACION CON ESTE TEMA LAS ENTIDADES FINANCIERAS. DEL
MISMO MODO, MEDIANTE LA RESOLUCION UIF 229/2011 Y MODIFICATORIAS O
COMPLEMENTARIAS (RESOLUCIONES UIF 140/2012, 3/p4, 104/2016, 141/2016 Y 4/2017) SE
REGLAMENTARON LAS OBLIGACIONES DE LOS INTERMEDIARIOS EN LA COMPRA, ALQUILER
O PRESTAMO DE TITULOS VALORES QUE OPEREN BAJO LA ORBITA DE BOLSAS DE COMERCIO
Y DEMAS SUJETOS OBLIGADOS VINCULADOS AL MERCADO DE CAPITALES CITADS SUPRA.
FINALMENTE, MEDIANTE RESOLUCION UIF  140/2012 Y MODIFICATORIAS O
COMPLEMENTARIAS (RESOLUCIONES UIF 3/2014 Y 104/2016) SE REGLAMENTARON LAS
OBLIGACIONES DE LAS PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS QUE ACTUEN COMO FIDUCIARIOS O
ADMINISTRADORES EN CONTRATOSE FIDEICOMISOS.

ASIMISMO, TODOS LOS SUJETOS OBLIGADOSO SU MAYORIA, SEGUN EL CASG SE
ENCUENTRAN ALCANZADOS POR LAS RESOLUCIONES UIF 29/2013 (SOBRE PREVENCION DE LA
FINANCIACION DEL TERRORISMO), UIF 11/2011 (MODIFICADA POR LA RESOLUCION UIF 52/2012,
SOBRE PERSONAS EXPUESTAS POLITICAMENTE), 50, 51/2011 Y 460/2015 (SOBRE REGISTRACION
DE SUJETOS OBLIGADOS Y OFICIALES DE CUMPLIMIENTO Y REPORTE @NNE DE
OPERACIONES SOSPECHOSAS) Y 70/2011 (SOBRE REPORTE SISTEMATICO DE OPERACIONES),
3/2014 (SOBRE REPORTE DE B&GISTRACION), 300/2014 (SOBRE REPORTE DE MONEDAS
VIRTUALES) Y 92/2016 (VINCULADO AL REGIMEN DE SINCERAMIENTO FISCAL).

LAS RESOLUCIONES UIF 121/2011, 229/2011 Y 140/2012 DEFINEN A LOS CLIENTES DE MANERA
AMPLIA, COMO TODAS AQUELLAS PERSONAS FISICAS O JURIDAS CON LAS QUE SE
ESTABLECE, DE MANERA OCASIONAL O PERMANENTE, UNA RELACION CONTRACTUAL DE
CARACTER FINANCIERO, ECONOMICO O COMERCIAL, SIN PERJUICIO DE ESTABLECER
DETERMINADAS ESPECIFICACIONES SEGUN EL CASO, MONTOS, ENTRE OTROS. POR SU PARTE,
LA RESOLUCION UIF 140/2012 DISPONE UNA DEFINICION ESPECIFICA DE CLIENTES. TODOS LOS
CLIENTES DE SUJETOS OBLIGADOS SE ENCUENTRAN SUJETOS A ESTRICTOS PROCEDIMIENTOS
DE IDENTIFICACION, CONOCIMIENTO Y CONTROL, ENTRE OTRAS OBLIGACIONES.

ADEMAS, BAJO LAS REFERIDAS RESOLU@NES, LAS ENTIDADES FINANCIERAS, LOS AGENTES

Y SOCIEDADES DE BOLSA, SOCIEDADES GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION,
AGENTES DE MERCADO ABIERTO ELECTRONICO, TODOS AQUELLOS INTERMEDIARIOS EN LA
COMPRA, ALQUILER O PRESTAMO DE TiTULOS VALORES QUE OPEREN BAJ1A ORBITA DE
BOLSAS DE COMERCIO CON O SIN MERCADOS ADHERIDOS, ASI COMO LOS AGENTES
HABILITADOS INSCRIPTOS EN LOS MERCADOS DE FUTUROS Y OPCIONES CUALQUIERA SEA SU
OBJETO Y LOS FIDUCIARIOS Y OTRAS PERSONAS VINCULADAS A FIDEICOMISOS, TODOS
ELLOS SUJETOS OBIGADOS, DEBERAN REPORTAR A LA UIF, CONFORME LO ESTABLECIDO EN
LA LEY ANTILAVADO, AQUELLAS OPERACIONES INUSUALES QUE, DE ACUERDO CON LA
IDONEIDAD EXIGIBLE EN FUNCION DE LA ACTIVIDAD QUE REALIZAN Y EL ANALISIS
EFECTUADO, CONSIDEREN SOSPECHOSAS DE LAVADO DECAIVOS O FINANCIACION DE
TERRORISMO. DICHAS OPERACIONES DEBERAN REPORTARSE, EN CASO DE OPERACIONES
SOSPECHOSAS DE LAVADO DE ACTIVOS, EN UN PLAZO MAXIMO DE 150 DIAS CORRIDOS A
PARTIR DE LA OPERACION REALIZADA O TENTADA (Y DE ACUERDO CON LA RESOLUCION
3/2014 DENTRO DE LOS 30 DIAS CONTADOS DESDE QUE EL SUJETO OBLIGADO HUBIERE
CALIFICADO EL HECHO O LA OPERACION COMO SOSPECHOSA) Y EN CASO DE OPERACIONES
SOSPECHOSAS DE FI NANCI AMI ENTO DE TERRORI SMO, iSI N D
DE 48 HORAS. GENERALMENTE, SE CO®8ll DERAN AOPERACI ONES | NUSUALESO®
OPERACIONES TENTADAS O REALIZADAS EN FORMA AISLADA O REITERADA, SIN
JUSTIFICACION ECONOMICA Y/O JURIDICA, YA SEA PORQUE NO GUARDAN RELACION CON EL
PERFIL ECONOMICO, FINANCIERO, PATRIMONIAL O TRIBUTARIO DEL CLIENTEO PORQUE SE
DESVIAN DE LOS USOS Y COSTUMBRES EN LAS PRACTICAS DE MERCADO POR SU
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FRECUENCIA, HABITUALIDAD, MONTO, COMPLEJIDAD, NATURALEZA Y/O CARACTERISTICAS

PARTI CULARES Y, AOPERACI ONES SOSPECHOSASO, A AQUELL
REALIZADAS, QUE HABIENDOSE IDENTIFICADO PREVIAMENTE COMO INUSUALES, LUEGO

DEL ANALISIS Y EVALUACION REALIZADOS POR EL SUJETO OBLIGADO, NO GUARDAN
RELACION CON EL PERFIL DEL CLIENTE O CON LAS ACTIVIDADES LICITAS DECLARADAS POR

EL CLIENTE, O CUANDO SE VERIFIQUEN DUDAS RESPECTOE LA AUTENTICIDAD, VERACIDAD

O COHERENCIA DE LA DOCUMENTACION PRESENTADA POR EL CLIENTE, OCASIONANDO
SOSPECHA DE LAVADO DE ACTIVOS; O AUN CUANDO TRATANDOSE DE OPERACIONES
RELACIONADAS CON ACTIVIDADES LICITAS, EXISTA SOSPECHA DE QUE ESTEN VINCULADAS

O QUEVAYAN A SER UTILIZADAS PARA LA FINANCIACION DEL TERRORISMO.

DE ACUERDO CON LA RESOLUCION N° 229/2014 DE LA UIF, TANTO EL BANCO CENTRAL
(ABCRAO) COMO LA CNV SON CONSI DERADOS ACRGANOS DE C
EN TAL CARACTER DEBEN COLABORAR CON LA UIFEN LA EVALUACION DEL CUMPLIMIENTO

DE LOS PROCEDIMIENTOS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS POR PARTE DE LAS

PARTES LEGALMENTE OBLIGADAS A INFORMAR SUJETAS A SU CONTROL. A ESTOS FINES,

ESTAN FACULTADOS A SUPERVISAR, MONITOREAR E INSPECCIONAR DICHAS ENTIDABEY

DE SER NECESARIO, IMPLEMENTAR CIERTAS MEDIDAS Y ACCIONES CORRECTIVAS

EL ARTECULO 1 DEL TETULO XI SOBRE #ANORMAS COMPLENMW
PREVENCI N DEL LAVADO DE DI NERO Y FI NANCI ACIEN DEL
DE LA CNV DI SPONE @DQBELE ENMTRADR ENRWGHERICIA DE LA LEY N° 26.831, SE
ENTENDERA QUE DENTRO DE LOS SUJETOS OBLIGADOS EN LOS TERMINOS DE LOS INCISOS 4,
5 Y 22 DEL ARTICULO 20 DE LA LEY N° 25.246 Y SUS MODIFICATORIAS, QUEDAN
COMPRENDIDOS LOS AGENTES DE NEGOCIACION, LOS AGENTESEDLIQUIDACION Y
COMPENSACION, LOS AGENTES DE DISTRIBUCION Y COLOCACION, Y LOS AGENTES DE
ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA. LOS SUJETOS OBLIGADOS
DEBERAN OBSERVAR LO ESTABLECIDO EN LA LEY N° 25.246 Y MODIFICATORIAS, EN LAS
NORMAS REGLAMENTARIAS EMITIDAS POR LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA Y EN

LA PRESENTE REGLAMENTACION. ELLO INCLUYE LOS DECRETOS DEL PODER EJECUTIVO
NACIONAL REFERIDOS A LAS DECISIONES ADOPTADAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE
LAS NACIONES UNIDAS, EN LA LUCHA CONTRA EL TRRORISMO, Y EL CUMPLIMIENTO DE LAS
RESOLUCIONES (CON SUS RESPECTIVOS ANEXOS) DEL MINISTERIO DE RELACIONES
EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y CULTO. TALES DISPOSICIONES, ASIMISMO,
DEBERAN SER OBSERVADAS POR: AGENTES DE CUSTODIA DE PRODUCTOS DE INVERSION
COLECTIVA (SOCIEDADES DEPOSITARIAS DE FONDOS COMUNES DE INVERSION EN LOS
TERMINOS DE LA LEY N° 24.083);- AGENTES DE CORRETAJE; AGENTES DE DEPOSITO
COLECTIVO; Y - LAS SOCIEDADES EMISORAS RESPECTO DE AQUELLOS APORTES DE CAPITAL,
APORTES IRREVOCABLES A CENTA DE FUTURAS EMISIONES DE ACCIONES O PRESTAMOS
SIGNIFICATIVOS QUE RECIBA, SEA QUE QUIEN LOS EFECTUE TENGA LA CALIDAD DE
ACCIONISTA O NO AL MOMENTO DE REALIZARLOS, ESPECIALMENTE EN LO REFERIDO A LA
IDENTIFICACION DE DICHAS PERSONAS Y AL ORIGEN Y LICITUIDE LOS FONDOS APORTADOS

O PRESTADOSO.

A SU VEZ, LA SECCION Il DEL REFERIDO TITULO XI ESTABLECE LAS MODALIDADES DE PAGO

Y PROCEDIMIENTOS DE CONTROL PARA LA RECEPCION Y ENTREGA DE FONDOS DE Y HACIA
CLIENTES, ESTABLECIENDO, ENTRE OTRAS COSAS, UN MAXIMO DE $D0 DIARIOS POR
CLIENTE QUE LOS SUJETOS ENUNCIADOS EN EL ARTICULO 1 YA MENCIONADO PUEDEN
RECIBIR EN EFECTIVO (CONFORME EL ARTICULO 1° DE LA LEY NO. 25.345). ADEMAS, EL
ARTICULO 5 ESTABLECE CIERTOS REQUISITOS PARA LA REALIZACION DE OPERACIONES POR
PARTE DE CLIENTES PROVENIENTES DE O QUE OPEREN DESDE PARAISOS FISCALES, O A
TRAVES DE SOCIEDADES OFF SHORE O SOCIEDADES CASCARA (CONFORME EL LISTADO
PREVISTO EN EL ARTICULO 2° INCISO B) DEL DECRETO NO. 589/2013).

ADICIONALMENTE, LOS SUJETOS OBLIGADOS MENCIONADOSEBEN CUMPLIR LO DISPUESTO
EN EL DECRETO NO. 918/2012 Y RESOLUCION UIF 29/2013. EL ARTICULO 1° DE ESA RESOLUCION
ESTABLECE QUE LOS SUJETOS OBLIGADOS ENUMERADOS EN EL ARTICULO 20 DE LA LEY N°
25.246 Y SUS MODIFICATORIAS DEBERAN REPORTAR, SIN DEMORA ALGUNACOMO
OPERACION SOSPECHOSA DE FINANCIACION DEL TERRORISMO A LAS OPERACIONES
REALIZADAS O TENTADAS EN LAS QUE SE CONSTATE ALGUNA DE LAS SIGUIENTES
CIRCUNSTANCIAS: INCISO 1.A) QUE LOS BIENES O DINERO INVOLUCRADOS EN LA OPERACION
FUESEN DE PROPIEDAD DIRECTA AONDIRECTA DE UNA PERSONA FiSICA O JURIDICA O
ENTIDAD DESIGNADA POR EL CSNU DE CONFORMIDAD CON LA RESOLUCION 1267 (1999) Y SUS
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SUCESIVAS, O SEAN CONTROLADOS POR ELLA; B) QUE LAS PERSONAS FiSICAS O JURIDICAS O
ENTIDADES QUE LLEVEN A CABO LA OPERACION SEAN PESONAS DESIGNADAS POR EL CSNU
DE CONFORMIDAD CON LA RESOLUCION 1267 (1999) Y SUS SUCESIVAS; C) QUE EL
DESTINATARIO O BENEFICIARIO DE LA OPERACION SEA UNA PERSONA FiSICA O JURIDICA O
ENTIDAD DESIGNADA POR EL CSNU DE CONFORMIDAD CON LA RESOLUCION 1267 (19993US
SUCESIVAS; E INCISO 2) QUE LOS BIENES O DINERO INVOLUCRADOS EN LA OPERACION
PUDIESEN ESTAR VINCULADOS CON LA FINANCIACION DEL TERRORISMO O CON ACTOS
ILICITOS COMETIDOS CON FINALIDAD TERRORISTA, EN LOS TERMINOS DE LOS ARTICULOS 41
QUINQUIES Y 306 DELCODIGO PENAL. ASIMISMO, EN LOS CASOS QUE LA RESOLUCION QUE
DISPONGA EL CONGELAMIENTO ADMINISTRATIVO DE BIENES O DINERO SE HUBIERA
MOTIVADO EN ALGUNA DE LAS CIRCUNSTANCIAS EXPUESTAS EN EL ARTICULO 1° INCISO 1)
DE LA RESOLUCION UIF 29/2013, LA MISMA REGIRAVIENTRAS LAS PERSONAS FiSICAS O
JURIDICAS O ENTIDADES DESIGNADAS POR EL CSNU DE CONFORMIDAD CON LA RESOLUCION
1267 (1999) Y SUS SUCESIVAS, PERMANEZCA EN EL CITADO LISTADO, O HASTA TANTO SEA
REVOCADA JUDICIALMENTE. SI LA RESOLUCION QUE DISPONE EL CONGELAMNTO
ADMINISTRATIVO DE BIENES O DINERO SE HUBIERA MOTIVADO EN ALGUNA DE LAS
CIRCUNSTANCIAS EXPUESTAS EN EL ARTICULO 1° INCISO 2) DE LA RESOLUCION UIF 29/2013,
LA MEDIDA SE ORDENARA POR UN PLAZO NO MAYOR A SEIS (6) MESES PRORROGABLE POR
IGUAL TERMINO, POR UNCA VEZ. CUMPLIDO EL PLAZO, Y DE NO MEDIAR RESOLUCION
JUDICIAL EN CONTRARIO, EL CONGELAMIENTO CESARA.

POR OTRO LADO, EL ARTICULO 24 DE LA LEY ANTILAVADO DISPONE BAJO EL ACAPITE
AREGI MEN PENAL ADMI NIESTRATI VOO0 QUE

il. LA PERSONA QUE ACTUR@QRIEOUTORDEUNA RERSONA JURIDICA O LA
PERSONA DE EXISTENCIA VISIBLE QUE INCUMPLA ALGUNA DE LAS OBLIGACIONES ANTE LA
UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (UIF) CREADA POR ESTA LEY, SERA SANCIONADA CON
PENA DE MULTA DE UNA (1) A DIEZ (10) VECES DEL VALOR TODELLOS BIENES U OPERACION A

LOS QUE SE REFIERA LA INFRACCION, SIEMPRE Y CUANDO EL HECHO NO CONSTITUYA UN DELITO
MAS GRAVE.

2. LA MISMA SANCION SERA APLICABLE A LA PERSONA JURIDICA EN CUYO ORGANISMO SE
DESEMPENARE EL SUJETO INFRACTOR.

3. CUANDO NO SE PUEDESTABLECER EL VALOR REAL DE LOS BIENES, LA MULTA SERA DE DIEZ
MIL PESOS ($ 10.000) A CIEN MIL PESOS ($ 100.000).

4. LA ACCION PARA APLICAR LA SANCION ESTABLECIDA EN ESTE ARTICULO PRESCRIBIRA A LOS
CINCO (5) ANOS DEL INCUMPLIMIENTO. IGUAL PLAZO REGIRA PARAEJECUCION DE LA MULTA,
COMPUTADOS A PARTIR DE QUE QUEDE FIRME EL ACTO QUE ASI LA DISPONGA.

5. EL COMPUTO DE LA PRESCRIPCION DE LA ACCION PARA APLICAR LA SANCION PREVISTA EN
ESTE ARTICULO SE INTERRUMPIRA: POR LA NOTIFICACION DEL ACTO QUE DISPONGA LA
APERTURA DE LA INSTRUCCION SUMARIAL O POR LA NOTIFICACION DEL ACTO ADMINISTRATIVO
QUE DI SPONGA SU.APLI CACI &NO

MEDI ANTE EL DECRETO NA 360/2016, SE CRE¢ EL APROGRA
PARA EL COMBATE DEL LAVADO DE ACTIVOS Y LA FINANCIACION DEL TERRORI$I0 0 , EN EL
AMBITO DEL MINISTERIO DE JUSTICIA Y DERECHOS HUMANOS DE LA NACION,
OTORGANDOSELE LA FUNCION DE REORGANIZAR, COORDINAR Y FORTALECER EL SISTEMA
NACIONAL ANTI LAVADO DE ACTIVOS Y CONTRA LA FINANCIACION DEL TERRORISMO, EN
ATENCION A LOS RIESGOS CONRETOS QUE PUEDAN TENER IMPACTO EN EL TERRITORIO
NACIONAL Y A LAS EXIGENCIAS GLOBALES DE MAYOR EFECTIVIDAD EN EL CUMPLIMIENTO

DE LAS OBLIGACIONES Y RECOMENDACIONES INTERNACIONALES ESTABLECIDAS POR LAS
CONVENCIONES DE LAS NACIONES UNIDAS Y LOS ESTANDARES DEGAFI, LAS CUALES

SERAN LLEVADAS A CABO A TRAVES DE UN COORDINADOR NACIONAL DESIGNADO AL
EFECTO; Y SE MODIFICO LA NORMATIVA VIGENTE ESTABLECIENDO QUE SEA EL MINISTERIO

DE JUSTICIA Y DERECHOS HUMANOS DE LA NACION LA AUTORIDAD CENTRAL DEL ESTADO
NACIONAL PARA REALIZAR LAS FUNCIONES DE COORDINACION INTERINSTITUCIONAL DE
TODOS LOS ORGANISMOS Y ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO Y PRIVADO CON
COMPETENCIA EN ESTA MATERIA, RESERVANDO A LA UIF LA CAPACIDAD DE REALIZAR
ACTIVIDADES DE COORDINACION OPERATIVA EN EL ORDEN NA@NAL, PROVINCIAL Y
MUNICIPAL EN LO ESTRICTAMENTE ATINENTE A SU COMPETENCIA DE ORGANISMO DE
INFORMACION FINANCIERA.

POR ULTIMO, SE INFORMA QUE EL CODIGO PENAL ARGENTINO TIPIFICA LOS DELITOS DE
LAVADO DE ACTIVOS, TERRORISMO Y FINANCIACION DEL TERRORISMO ENUS ARTICULOS
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41 QUINQUIES, 303 A 304 Y 306. A CONTINUACION SE REALIZA UNA BREVE RESENA DE LAS
NORMAS PENALES RELEVANTES EN LA MATERIA:

LA LEY 26.683 CREO UN NUEVO TIiTULO EN EL LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL
DENOMI NADO ADELI TOS CONTRA EIY GRDBNCEEQGR&MI CHACORPOR
ENTRE OTROS, LOS ARTE&CULOS 303 Y 304. EL ARTE&CULO 3
CON PRISION DE TRES (3) ADIEZ (10) ANOS Y MULTA DE DOS (2) A DIEZ (10) VECES DEL MONTO
DE LA OPERACION, EL QUE CONVIRTIERE, TRANSFIRIERE, ADMISTRARE, VENDIERE,
GRAVARE, DISIMULARE O DE CUALQUIER OTRO MODO PUSIERE EN CIRCULACION EN EL
MERCADO, BIENES PROVENIENTES DE UN ILICITO PENAL, CON LA CONSECUENCIA POSIBLE
DE QUE EL ORIGEN DE LOS BIENES ORIGINARIOS O LOS SUBROGANTES ADQUIERAN LA
APARIENCIA DE UN ORIGEN LICITO, Y SIEMPRE QUE SU VALOR SUPERE LA SUMA DE PESOS
TRESCIENTOS MIL ($ 300.000), SEA EN UN SOLO ACTO O POR LA REITERACION DE HECHOS
DIVERSOS VINCULADOS ENTRE Si.

2) LAPENA PREVISTA EN EL INCISO 1 SERA AUMENTADA EN UN TERCIO DEL MAXIMO YK LA
MITAD DEL MINIMO, EN LOS SIGUIENTES CASOS:

A) CUANDO EL AUTOR REALIZARE EL HECHO CON HABITUALIDAD O COMO MIEMBRO DE UNA
ASOCIACION O BANDA FORMADA PARA LA COMISION CONTINUADA DE HECHOS DE ESTA
NATURALEZA; Y

B) CUANDO EL AUTOR FUERA FUNCIONARIO PUBLIC@UE HUBIERA COMETIDO EL HECHO EN
EJERCICIO U OCASION DE SUS FUNCIONES. EN ESTE CASO, SUFRIRA ADEMAS PENA DE
INHABILITACION ESPECIAL DE TRES (3) A DIEZ (10) ANOS. LA MISMA PENA SUFRIRA EL QUE
HUBIERE ACTUADO EN EJERCICIO DE UNA PROFESION U OFICIO QUE RE@®ERAN
HABILITACION ESPECIAL.

3) EL QUE RECIBIERE DINERO U OTROS BIENES PROVENIENTES DE UN ILICITO PENAL, CON EL
FIN DE HACERLOS APLICAR EN UNA OPERACION DE LAS PREVISTAS EN EL INCISO 1, QUE LES
DE LA APARIENCIA POSIBLE DE UN ORIGEN LiCITO, SERA REPRIMIDGON LA PENA DE
PRISION DE SEIS (6) MESES A TRES (3) ANOS.

4) S| EL VALOR DE LOS BIENES NO SUPERARE LA SUMA INDICADA EN EL INCISO 1, EL AUTOR
SERA REPRIMIDO CON LA PENA DE PRISION DE SEIS (6) MESES A TRES (3) ANOS.

5) LAS DISPOSICIONES DE ESTE ARTICULO REBAN AUN CUANDO EL ILICITO PENAL
PRECEDENTE HUBIERA SIDO COMETIDO FUERA DEL AMBITO DE APLICACION ESPACIAL DE
ESTE CODIGO, EN TANTO EL HECHO QUE LO TIPIFICARA TAMBIEN HUBIERA ESTADO
SANCI ONADO CON PENA EN EL LUGAR DE SU COMI SI &€No.

POR SU PARTE, ELARTICULB 04 ESTABLECE: ACUANDO LOS HECHOS DELI
EN EL ARTICULO PRECEDENTE HUBIEREN SIDO REALIZADOS EN NOMBRE, O CON LA
INTERVENCION, O EN BENEFICIO DE UNA PERSONA DE EXISTENCIA IDEAL, SE IMPONDRAN A
LA ENTIDAD LAS SIGUIENTES SANCIONES CONJUNTA O ALERNATIVAMENTE:

1. MULTA DE DOS (2) A DIEZ (10) VECES EL VALOR DE LOS BIENES OBJETO DEL DELITO.

2. SUSPENSION TOTAL O PARCIAL DE ACTIVIDADES, QUE EN NINGUN CASO PODRA EXCEDER
DE DIEZ (10) ANOS.

3. SUSPENSION PARA PARTICIPAR EN CONCURSOS O LICITACIONESTBFALES DE OBRAS O
SERVICIOS PUBLICOS O EN CUALQUIER OTRA ACTIVIDAD VINCULADA CON EL ESTADO, QUE
EN NINGUN CASO PODRA EXCEDER DE DIEZ (10) ANOS.

4. CANCELACION DE LA PERSONERIA CUANDO HUBIESE SIDO CREADA AL SOLO EFECTO DE
LA COMISION DEL DELITO, O ESOS ACOS CONSTITUYAN LA PRINCIPAL ACTIVIDAD DE LA
ENTIDAD.

5. PERDIDA O SUSPENSION DE LOS BENEFICIOS ESTATALES QUE TUVIERE.

6. PUBLICACION DE UN EXTRACTO DE LA SENTENCIA CONDENATORIA A COSTA DE LA
PERSONA JURIDICA.

PARA GRADUAR ESTAS SANCIONES, LOS JUECES NBRAN EN CUENTA EL INCUMPLIMIENTO
DE REGLAS Y PROCEDIMIENTOS INTERNOS, LA OMISION DE VIGILANCIA SOBRE LA
ACTIVIDAD DE LOS AUTORES Y PARTICIPES, LA EXTENSION DEL DANO CAUSADO, EL MONTO
DE DINERO INVOLUCRADO EN LA COMISION DEL DELITO, EL TAMANO, LA NATURALEZ Y LA
CAPACIDAD ECONOMICA DE LA PERSONA JURIDICA.

CUANDO FUERE INDISPENSABLE MANTENER LA CONTINUIDAD OPERATIVA DE LA ENTIDAD,
O DE UNA OBRA, O DE UN SERVICIO EN PARTICULAR, NO SERAN APLICABLES LAS SANCIONES
PREVI STAS POR EL INCISO 2 Y EL I NCISO 40.

ASIMISMO, LA LEY 26.734 INCORPORO EL ARTICULO 41 QUINQUIES Y EL ARTICULO 306. EL
PRI MERO MENCI ONADO ESTABLECE: ACUANDO ALGUNO DE LOS
CODIGO HUBIERE SIDO COMETIDO CON LA FINALIDAD DE ATERRORIZAR A LA POBLACION U
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OBLIGAR A LAS AUTORIDADES PUBLICAS NACIONALES O GOBIERNOS EXTRANJEROS O
AGENTES DE UNA ORGANIZACION INTERNACIONAL A REALIZAR UN ACTO O ABSTENERSE DE
HACERLO, LA ESCALA SE INCREMENTARA EN EL DOBLE DEL MINIMO Y EL MAXIMO.

LAS AGRAVANTES PREVISTAS EN ESTE ARTICULO NO SE APLICA® CUANDO EL O LOS
HECHOS DE QUE SE TRATEN TUVIEREN LUGAR EN OCASION DEL EJERCICIO DE DERECHOS
HUMANOS Y/ O SOCI ALES O DE CUALQUI ER OTRO DERECHO

EL ARTE&ECULO 306, POR SU PARTE, DI SPONE: #A1. SERC
QUINCE (15) ANOS Y MULTA DE DOS (2) A DIEZ (10) VECES DEL MONTO DE LA OPERACION, EL
QUE DIRECTA O INDIRECTAMENTE RECOLECTARE O PROVEYERE BIENES O DINERO, CON LA
INTENCION DE QUE SE UTILICEN, O A SABIENDAS DE QUE SERAN UTILIZADOS, EN TODO O EN
PARTE:

A) PARA FINANCIAR LA COMISION DE UN DELITO CON LA FINALIDAD ESTABLECIDA EN EL
ARTICULO 41 QUINQUIES:

B) POR UNA ORGANIZACION QUE COMETA O INTENTE COMETER DELITOS CON LA FINALIDAD
ESTABLECIDA EN EL ARTICULO 41 QUINQUIES;

C) POR UN INDIVIDUO QUE COMETA, INTENTE COMETER ®ARTICIPE DE CUALQUIER MODO
EN LA COMISION DE DELITOS CON LA FINALIDAD ESTABLECIDA EN EL ARTICULO 41
QUINQUIES.

2. LAS PENAS ESTABLECIDAS SE APLICARAN INDEPENDIENTEMENTE DEL ACAECIMIENTO DEL
DELITO AL QUE SE DESTINARA EL FINANCIAMIENTO Y, S| ESTE SE COMEERE, AUN SI LOS
BIENES O EL DINERO NO FUERAN UTILIZADOS PARA SU COMISION.

3. SI LA ESCALA PENAL PREVISTA PARA EL DELITO QUE SE FINANCIA O PRETENDE FINANCIAR
FUERA MENOR QUE LA ESTABLECIDA EN ESTE ARTICULO, SE APLICARA AL CASO LA ESCALA
PENAL DEL DELITO QUESE TRATE.

4. LAS DISPOSICIONES DE ESTE ARTICULO REGIRAN AUN CUANDO EL ILICITO PENAL QUE SE
PRETENDE FINANCIAR TUVIERE LUGAR FUERA DEL AMBITO DE APLICACION ESPACIAL DE
ESTE CODIGO, O CUANDO EN EL CASO DEL INCISO B) Y C) LA ORGANIZACION O EL INDIVIDUO
SE ENCONTRAREN FUERA DEL TERRITORIO NACIONAL, EN TANTO EL HECHO TAMBIEN
HUBIERA ESTADO SANCIONADO CON PENA EN LA JURISDICCION COMPETENTE PARA SU
JUZGAMI ENTOO.

LOS INVERSORES QUE DESEEN SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBERAN
SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE LES SEA REQUERIDA
POR EL O LOS COLOCADORES Y/O LA EMISORA PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE OTRAS,
LAS NORMAS SOBRE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO EMANADAS DE LA UIF O
ESTABLECIDAS POR LA CNV O EL BCRA.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE DINERO VIGENTE AL DIiA

DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CALIFICADOS CONSULTAR CON SUS ASESORES
LEGALES Y DAR UNA LECTURA COMPLETA DEL NUEVO CAPITULO XIll, TITULO Xl, DEL
CODIGO PENAL ARGENTINO, Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF A CUYO EFECTO LOS
INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EL MISMO EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE
FINANZAS WWW.MINFINANZAS.GOB.AR, MINISTERIO DE HACIENDA
WWW.MINHACIENDA.GOB.AR, O HTTP://WWW.INFOLEG.GOV.AR Y EN EL SITIO WEB DE LA UIF
WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF
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DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIA DE PRIMERA LINEA, ASESORES, MIEMBROS DE
LA COMISION FISCALIZADORA Y AUDITORES INDEPENDIENTES

Directorio
El Directorio deFSCesta integrado por las siguientes personas, designadas mediante acta de asamblea general

ordinaria N°93 de la Compafiide fecha 2 de abril de 201y acta de asamblea general ordinaria de fecha 26
de junio de 2018

Nombre DNI Domicilio Cargo Fechade Caracter Vencimiento de
designacion Mandato
Enzo 5.986.878 José Melian 2580, Burzaco Presidente 31/01/2018 No Asamblea del
Sforzini Partido Almirante Brown, Independiente  30/01/18 establece
Provincia de Buenos Aires gue se renuevan por
Ana Maria 6.224.075 José Melian 2580, Burzaco  Director 31/01/20B No el plazo deres
Sforzini Partido Almirante Brown, Titular Independiente ejercicios
Provincia de Buenos Aires
Carlos 10.476.424 José Melian 2580, Burzaco Directror 26/06/2018 No
Alberto Partido AlmiranteBrown, Titular Independiente
Sforzini Provincia de Buenos Aires
Julio 13.748.195 José Melian 2580, Burzaco  Director 26/06/2018 No
Alberto Partido Almirante Brown, Suplente independiente
Pueyrredon Provincia de Buenos Aires
Para mayor detalle sobre el Directoriofl®C v ®ase fADirectores, Gerencia de
el presente.

Gerencia de primera linea

El cuadro a continuacion detalla los nombres y cargos de los funcionarios ejecutivos de la Compaiiia.

AREA APELLIDO NOMBRE DIRECCION
GERENTE GENERAL ESPOSITO EUGENIO EZEQUI PRINGLES 899, TEMPERLEY
GERENTE DE INGENIERI,  ARAGUNDE = HECTOR ROBERT SANTO DOMINGO 40, TURDERA
GERENTE COMERCIAL  SFORZINI SILVINA MARIEL OCANTOS 842, MONTE GRANDE
GERENTE DE RRHH, ADM RUIZ LORENA INES EL TALA 140, CIUDAD EVITA
FINANZAS
GERENTE DE COMPRAS  VAZQUEZ = RODOLFO ENRIQL ZAMUDIO 3138, CAPITAL FEDERAL
GERENTE DE PLANTA PAREDES ALBERTO ARIEL CLUB DE CAMPO LA TACUARA, Ruta 205 KM 56.5,
10
Para mayor detalle sobre los princigadgecutivos d6SC v ®ase fADirectores, Gerenci
Empl eadosodo en el presente.

Sindicos

El sindco titular es Juan Eugenio Farina, D.N.1 13.816.569 y el sindico suplente es Pablo Daniel Sporetti, D.N.I
18.123.945/ fueron designadse por actaNro 39 de Asamblea General Extraordinddf89 de fecha 23 de abril

de 2018.

Para mayor detalle sobe¢ésindicQ v ®ase ADirectores, Gerencia de Pri mi

Asesores

Banco CMF S.A.con domicilioenla calleMacacha Guemes 150, Puerto Madero, Ciudad Autbnoma de Buenos
Aires es elorganizador yasesor financiero del presente Programa Global de Obligaciones Negociables.

El EstudioBenegas Lynch & CocorullBLC), con domicilio en AvSanta Fe 969, Primer Pi§b059), Ciudad
de Buenos Aires, Argentina, ha asesorado en algunas cuestiones relacionadas con este Programa.

Auditores


https://maps.google.com/?q=OCANTOS+842,+MONTE+GRANDE&entry=gmail&source=g
https://maps.google.com/?q=ZAMUDIO+3138,+CAPITAL+FEDERAL&entry=gmail&source=g

El auditorde la Emisora durante los trdimos ejercicios anuales fue iuiente:

AUDITOR TITULAR INDEPENDIENTE: Horacio Coird DNI 7.672.1920 CUIT 20-076721921
Datos matriculacion C.P.C.E.C.A.B.A.: Tomo 88, Folio1&&P.C.E. Pcia Bs As: Tomo 91, Folio140,
Matricula 23430/03

A fines de designar la auditorio de FSC por el ejarc2918, se celebré la reunién de Directorio en fecha
26/04/2018 en la cual se ratifico la designacién del Contador Horaciod@am@auditor titular y se designo al
Contador Eduardo Gleser como auditor suplente.

AUDITOR SUPLENTE INDEPENDIENTE: Eduard@lesefr DNI- 7.373.618 CUIT 20-73736182.
Datos matriculacion C.P.C.E.C.A.B.A: Tomo 106, Folio 17@.P.C.E. Pcia Bs As: Tomo 33, Folio 13, Legajo
Nro 082490.

El domicilio profesional del CdoHoracio Coirase encuentra en la caiarmineto 1278 anus, Pcia de Buenos

Aires, CP:1824 su CUIT eses 20076721921 y su DNI es7.672.192 Posee matricula otorgada por los
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y de la Provincia de
Buenos Aires
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RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Esta secci-n resume informaci-n sobre | as Obligacio
|l os T®r minos y Condiciones de | as Obligaciones Nego
leer este Prospecto en su totalidad. Lasiéos y condiciones aplicables a cada Clase y/o Serie de Obligaciones
Negociables en particular constaran en el Suplemento de Precio correspondiente, en el cual se podran completar

o ampliar, respecto de dicha Clase y/o Serie en patrticular, los términcengliciones generales de las
Obligaciones Negociables que se incluyen en el siguiente texto y que se aplicaran a cada Clase y/o Serie de
Obligaciones NegociableEn caso de contradiccion entre los términos y condiciones detallados a continuacion

y los téminos y condiciones especificos que se detallen en los documentos correspondientes a cada Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables, estos Ultimos prevaleceran por sobre los primeros con respecto a las
Obligaciones Negociablegela Clase y/o Serie eruestion.

Emisora: Fundicion San Cayetarociedad Andnima

Monto maximo del Programa: $200.000.00® su equivalente en otras monedas,circulacion en
cualquier momento

Descripcion: Las Obligaciones Negociables constituirdn obligacioreggociables
simples, no convertibles en acciones, no subordinadas y con garantia
comuin sobre el patrimonio de la Compafiia y tendran en todo
momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas
obligaciones no subordinadas, presentes o futuraso sias
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones
legales y/o contractuales

Plazo del Programa: El Programa tendra una duraciéon de 5 afios contados a paldir de
fecha deautorizacién del mismo por la CNV

Clases y Series: LasObligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas Clases,
con términos y condiciones especificos diferentes entre las distintas
Clases, pero teniendo las Obligaciones Negociables de una misma
Clase los mismos términos y condiciones especificose esit
Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma Clase podran
ser emitidos en distintas Series con los mismos términos y
condiciones especificos que los demas Obligaciones Negociables de
la misma Clase y, aunque las Obligaciones Negociables sde la
distintas Series podran tener diferentes fechas de enyps&mnios de
emisiony/o monedas de denominacjdas Obligaciones Negociables
de una misma Serie siempre tendran las mismas fechas de emision
precios de emisiéry moneda de denominacidhos téminos y
condiciones aplicables a cada Clase y/o Serie seran los que se
especifiguen en los Suplementos de Precio de las correspondientes
Clases y/o Series.

Moneda: Las Obligaciones Negociablpedran estar denominadas en Pesos, en
Délares Estadounidenses, en Euros o en cualquier otra moneda, segun
se especifique en 8luplemento de Precimorrespondiente, sujeto al
cumplimiento de todos los requisitos legales y regulatorios aplicables.

Precio de emision: Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a su valor nominal
(ala par), o con un descuento sobre su valor nominal o con una prima
sobre su valor nominal, segln se especifique e€suplemento de
Preciocorrespondiente.

Amortizacion: A menos que sean rescatadas con anterioridad a su vencimiento
conforme a sus términos y condicionlas,Obligaciones Negociables
de cada Clase y/o Serie tendran los plazos de amortizacion que se
especifiguen en loSuplementos de Precde las Clases y/8eries
correspondientedos cuales no seran inferiores a 7 dias desde la fecha
de emisioén respectiva o el plazo menor que pueda ser requerido por
las regulaciones de la CNV

17



Intereses: Segun se especifique enxlplemento de Precamrrespondientdas
Obligaciones Negociablg®dran devengar intereses a tasa fija, a tasa
variable, con un margen por sobre o por debajo de una tasa variable,
a una combinacién de tasa fija y variable y sobre la base de cualquier
otro método o bietas Obligaciones Negocibds podran ser emitidas
sobre la base de un descuento en su valor nominal sin devengar
intereses. Los métodos para determinar los intereses seran detallados
en los Suplementos de Precidde las Clases y/o Series
correspondientes.

Excepto que se estipule en otro sentido, en los casos de rescate
previstos mas adelante en el presente, dejaran de devengarse intereses
sobrelas Obligaciones Negociablesscatados.

A menos que se estipule en otro sentideleéduplemento de Precio
correspondientelos intereses (i) seran calculados sobre la base de un
afio de 36 dias y la cantidad de dias efectivamente transcurridos,
incluyendo la fecha de emision y el primer dia de cualquier periodo
de intereses y excluyendo la fecha de vencimientaditielo dia de
cualquier periodo de intereses; y (ii) serdn pagaderos en la fechas
indicadas el Suplemento de Precimrrespondiente

Cuando existan importes adeudados bajo las Obligaciones

Negociables que no sean abonados en su respectiva fephgalg

en la forma estipulada, cualquiera fuera la causa o motivo de ello, las
Obligaciones Negociables de cada Clase y/o Serie podran devengar
intereses punitorios conforme ello se estipule en los Suplementos de
Precio correspondientes.

Forma y Denominaddn: Las Obligaciones Negociables se emitirdn bajo la forma de titulos
globales nominativos, titulos escriturales, titulos cartulares
nominativos con o sin cupones de intereses, u otra forma que
eventualmente autoricen las normas aplicables. De conforrogatad
lo dispuesto por la Ley N° 24.587 y el Decreto N° 259/1996, las
sociedades argentinas no pueden emitir titulos valores al portador o
en forma nominativa endosable. Conforme a ello, y en la medida en
que dicha legislacion esté vigente, la Emisora séhitira
Obligaciones Negociables nominativas no endosables. De tal manera,
podra emitir Obligaciones Negociables representadas en certificados
globales o parciales inscriptos o depositados en regimenes de depésito
colectivo nacionales o extranjeros, comer Depository Trust
CompamdDVCo Y i Eur ocl| &waraclead SA/ BVedmstr e
Banki ng, SociClRdrsBead h ooy @Baj @fide Val o
( @VSAOG,) entre otros. Las liquidaciones, negociaciones Yy
transferencias dentro de aquellas entidades seaealizle acuerdo
con las normas y procedimientos operativos habituales del sistema
pertinente. La forma en la cual se emita cada Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables, asi como también las denominaciones
minimas, entre otras caracteristicas, se déterdn en el Suplemento
de Precio correspondiente, sujeto a la legislacion aplicable.

Régimen de Oferta Publica La Emisora ingresé al Régimen de Oferta Publica PYME CNV de
conformidad con lo establecido en el Capitulo VI Seccién Il de las
Normas de la CM.

Rango y Garantias: A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Precio
correspondiente, las Obligaciones Negociablesconstituiran
obligaciones directas, e incondicionales de la Erajscon garantia
comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio
sin ninguna preferencia entre si. Excepto da® Obligaciones
Negociablesfueran subordinadas, las obligaciones de pago de la
Emisora respecto das Obligaciones Negocialsletendran en todo
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momento igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones
con garantia coman y no subordinadas, presentes y futuras de la
Emisora.

A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Precio
correspondientdas Obligacimes Negociableso estaran avaladas o
garantizadas por otra entidad financiera, comparfiia o tercero del pais
o banco del exterior. En su caso, la garantia podra ser de cualquier
naturaleza, incluyendo sin limitacion garantias especiales, flotantes,
realespersonales y/o fiduciarias.

Rescate Opcional La Emisorgpodra disponer que las Obligaciones Negociables de una
Clase y/o Serie sean rescatadas en forma total o parcial a opcién de la
Emisora, al precio especificado en el Suplemento de Precio aplicable.
El rescate parcial sera realizado ar@mta y respetanden todo
momento los principios de transparencia y trato igualitario entre los
i nver s or Rescripcidh®ealssdérminos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables. De la Oferta y la NegociagidRescate
por Razones Impositivas.

Rescate Anticipalo por Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas por la E

Cuestiones Impositivas en forma total y no parcial en caso de ocurrir ciertos acontecimi
impositivos en Argentina al 100% del valor nominal residual di
Obligaciones Negockdes rescatadas, mas los intereses deveng
a la fecha del rescatEl rescate sera realizado respetando en
momento los principios de transparencia y trato igualitario entr
inversoresV ® a Pescrificion de los Términos y Condiciones
las Obligaciones Negociables. De la Oferta y la Negociadic¢
Rescate por Razones Impositivas

Colocacion: Cada Suplemento de Precio contendra los términos de la oferta y plan
de distribucién de las Obligaciones Negociables de cada Serie y/o
Clase, pudiendo incluir el nombre de los suscriptores o agentes, el
precio de emision das Obligaciones Negociableg producido neto
de dicha colocacién, descuentos de emisidn, comisiones,
compensaciones y gastos relacionados, haciendo referencia a los
procedimientos previstos porsiBlormas de la CNVificluyendo sin
limitacién la Resolucion General N° 662/2016

La Compariia podra celebrar convenios de suscripcién, de colocacion

o cualquier otro acuerdo relacionado para la colocacién inicial de las
Obl igaciones NG@oqgtratosi de bClolecacion) | o < o i
entidades financieras u otros intermediarios autorizaddsitoe con

las Normas de la CNV y las demdas regulaciones vigentes
(conj unt aAgentesCelocadbrésy , A seg¥%n se det e
cada Suplemento de Precio. Los Colocadores asumiran la obligacion
de colocar las Obligaciones Negociables conforme a lalidadajue

se pacte en cada Contrato de Colocacién. Asimismo, los Contratos de
Colocacion contendran, entre otras, disposiciones sobre el precio,
comisiones, la forma y condiciones bajo las cuales los Colocadores
eventualmente adquiriran las Obligacionegdi@ables.

Listado y negociacion: Las Obligaciones Negociables deberan ser listadas en uno o mas
mercados autorizados a funcionar por parte de la CNV. En virtud de
ello la Emisora podra solicitar la autorizacion para el listado y
negociacion de una o mé&Slases y/o Series de Obligaciones
Negociablesen BYMA S.A., y su negociacién en el MAE y/o en
cualquier otro mercado de valores de la Argentina segun se
especifiqgue en el Suplemento de Precio correspondiente.



Unidad Minima de Las unidadesminimas de negociacién de las Obligacio
Negociacion Negociables seran determinadas oportunamente en cada Supl
de Precio respetando las normas aplicables vigentes.

Denominacion Minima: Las denominaciones minimas de las Obligaciones Negociables
multiplos correspondientes seran determinadas oportunamet
cada Suplemento de Precio respetando las normas apli

vigentes.
Monto Minimo de Los montos minimos de suscripciode las Obligacione
Suscripcion: Negociables y sus mdltiplos correspondientsus determinadc

oportunamente en cada Suplemento de Precio respetando las
aplicables vigentes.

Calificaciones de riesgo: La Compaiiigha optado por no solicitar la calificacion desgo del
Programa. Sin perjuicio de ello,Gompafigpodra optar por calificar
con uro 0 masagentes dealificacion de riesgo, o no calificar, cada
Serie y/o Clase de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo
el mismo, y hara constar la calif@én otorgada y la calificadora de
riesgo emisora de la calificacion en los Suplementos
correspondientes.

Destino de los Fondas Los fondos netos de la emisiébn y venta de las Obligac
Negociables podran ser aplicados a uno o mas uno de los ¢
previstos en eArticulo 36 de la Ley de Obligaciones Negocia
recientemente modificado por el Articulo 155 de la Ley
Financiamiento Productiva para cualquier otro destino confo
oportunamente lo determine el Directorio d€tanpafiiaal moment
de la emision de cada clase y/o serie.

Compromisos: Ademas de las obligaciones de pagar el captahtereses
conformidad con los términos de l&spectivas Clases y/o Seriet
Obligaciones Negociables, la Emisora se obliga a cumplir con
compromisos detallados efiDescripciéon de los Términos
Condiciones de las Obligaciones Negociables. De la Oferte

Negociacioi Compr omi sos o0 del Prosp
Supuestos déncumplimiento: Los det aDebcapdi@nge l@smérminosy Condiciones di

Obligaciones Negociables. De la Oferta y la Negociac®upuestc

de Incumplimientd d e | Prospecto.
Jurisdiccién: Toda accion contra l&ompafiaen razén delas Obligaciones

Negociablespodra ser interpuesta en forma no exclusiva ante los
Tribunales Ordinarios en lo Comercial con asiento en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, el Tribunal Arbitral Permanente de la
Bolsa de Comercio de Buenam Aires
entidad continuadora d®lercado de Valores de Buenos Aires S.A.
(el fi N, elgue encelfuturo lo reemplace, de conformidad con
las disposiciones del articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales o
cualquier otro tribunal al cual I@ompafiiadecida someterse con
respecto a cada una de las Clases y/o Series, conforme se establezca
en cada Suplemento de Precgin perjuicio del derecho de los
tenedores a acudir a los tribunales judiciales competentes, a los que
también podra acudir I€ompafiaen caso que el tribunal arbitral
correspondiente cese en sus funciones.

Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones negociables
en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables, y gozaran de los
beneficios alli previstos. La caliicion como Obligaciones
Negociables, la autorizacion, formalizacion y otorgamiento de las
Obligaciones Negociables por parte de la Compafiia, y la aprobacion
de las mismas por la CNV para su oferta publica en Argentina, se
regird por la ley argentina. Lagmhas cuestiones relacionadas a las
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Accién Ejecutiva:

Obligaciones Negociables podran regirse por la legislacion de otra
jurisdiccién conforme se establezca en cada Suplemento de Precio.

Conforme a lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales, los
tenedores déas Obligaciones Negociablgmdran solicitar en los
términos del articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales la
expedicién de un comprobante de saldo en cuenta o comproleante d
participacion en el certificado global, segin sea el caso, a efectos de
legitimar al titular para efectuar cualquier reclamo judicial inclusive
mediante accién ejecutiva conforme lo dispone el articulo 29, primer
parrafo de la Ley de Obligaciones Negbtis o ante cualquier
jurisdiccion arbitral, si correspondiere.
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INFORMACION RELEVANTE DE LA COMPANIA

A continuacion se presenta cierta informacién contable y financiera resumiB&Qleor los ejercicios
finalizados eBO deseptiembrale 205, 2016 2017y 2018 conforme surge de sus estados financiauoétados

a dichas fechas.

Los Estados Coparteacbe deess € enatlei octaedrotsr an publ i cados en
Financi er avwdvec nlva)g®NV a(r
Informacién del Estado de Resultados
La infor macia nl ocso rersetsapdoonsdefeir m a3dd s @ pd $ de@nfviRadblie? 051
(expredPasdos) en
ESTADODERESULTADOS Y ANALISIS VERTICAL
En miles de pesos
9/30/17 % 9/30/16 % 9/30/15 % 9/30/14 % 9/30/13 %

Ventas Netas 358,798  100.0% 370,865 100.0% 388,727  100.0% 311,662 100.0% 227,836  100.09
Reembolsos por Exportaci- n (2) 8,333 2.3% 5,891 1.6% 4,965 1.3% 4,874 1.6% 0 0.09
Bonos Bienes de Capital (2) 8,248 2.3% 6,183 1.7% 5,863 1.5% 1,635 0.5% 0 0.09
Costo de mercaderas vendidas (274,841) -76.60% (284,724) -76.77% (306,410) -78.82% (243,638) -78.17% (183,868)  -80.7%
RESULTADO BRUTO 4 100,538  28.0% 98,214  26.5% 93,145  24.0% 74,532  23.9% 43,968  19.39
Gastos de Comercializaci- n (30,175) -8.4% (28,381) 7.7% (32,141) -8.3% (30,312) -9.7% (24,397)  -10.79
Gastos de Administraci- n (33,210) -9.3% (37,280)  -10.1% (35,843) -9.2% (29,648) -9.5% (17,668) -7.89
RESULTADO OPERATIVO (EBIT) 37,153' 10.4% 32,554 8.8% 25,160 6.5% 14,572 4.7% 1,903 0.8%
Gastos Financieros (20,244) -5.6% (18,728) -5.0% (12,458) -3.2% (7,729) -2.5% (2,399) -1.19
QOtros Ingresos y Egresos 260 0.1% 3,121 0.8% 660 0.2% 3,188 1.0% 10,906 4.89
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO (EBT) 17,16! 4.8% 16,947 4.6% 13,362 3.4% 10,031 3.2% 10,410 4.6%
Impuesto a las Ganancias (6,100) -1.7% (6,668) -1.8% (4,277) -1.1% (3,602) -1.2% (3,585) -1.69
RESULTADO NETO 11,06{ 3.1% 10,279 2.8% 9,085 2.3% 6,429 2.1% 6,825 3.0%
Informacioén del Estado de Situacion Patrimonial
La informacion corresponde los estados financieros anuales cerrado® de3eptiembrede 2017,2016,y
2015 (expresados €eso0s).
ESTADODESITUACI B PATRIMONIAL Y ANALISIS VERTICAL
En miles de pesos

9/30/17 % 9/30/16 % 9/30/15 % 9/30/14 % 9/30/13 %

Activo Qorriente 237.421' 82.2% 195,881 73.2% 163,762 76.5% 151,954 77.1% 91,676 70.3%
Caja y Bancos 11,000 3.8% 5,691 2.1% 10,088 4.7% 8,109 4.1% 4,063 3.1%
Inversiones 0 0.0% 8,305 3.1% 3,144 1.5% 1,012 0.5% 0 0.0%
Cr@ditos por Ventas 99,838 34.6% 96,170 35.9% 80,720 37.7% 86,898 44.1% 40,917 31.49
COtros O®ditos 54,861 19.0% 34,724 13.0% 26,338 12.3% 20,912 10.6% 18,732 14.4%
Bienes de Cambio 71,722 24.8% 50,992 19.1% 43,471 20.3% 35,024 17.8% 27,964 21.59%

Activo No Corriente 51,450 v 17.8% 71,687 26.8% 50,323 23.5% 45,096 22.9% 38,682 29.7%
Otros O®ditos 2,583 0.9% 3,855 1.4% 4,989 2.3% 5,974 3.0% 3,273 2.5
Bienes de Uso 48,867 16.9% 67,832 25.4% 45,334 21.2% 39,122 19.9% 35,408 27.29

ACTIVO TOTAL 288.871' 100.0% 267,568 100.0% 214,085 100.0% 197,050 100.0% 130,358 100.0%

Pasivo Corriente 206.380' 71.4% 186,729 69.8% 137,257 64.1% 118,343 60.1% 67,994 52.2%
Cuentas por Pagar 16,764 5.8% 22,195 8.3% 37,175 17.4% 23,066 11.7% 15,366 11.8%
Deudas Bancarias 136,627 47.3% 116,690 43.6% 54,430 25.4% 51,295 26.0% 16,306 12.59
Deudas Fnancieras 2,209 0.8% 2,099 0.8% 2,744 1.3% 3,386 1.7% 3,078 2.4y
Remun a pagar, ds soc, fiscales y dras deudas 35,344 12.2% 29,453 11.0% 28,980 13.5% 29,015 14.7% 22,756 17.5%
Provisiones y Rrevisiones 15,436 5.3% 16,292 6.1% 13,928 6.5% 11,580 5.9% 10,489 8.0%

Pasivo No Corriente 15,956 4 5.5% 20,873 7.8% 25,641 12.0% 31,806 16.1% 17,992 13.8%
Deudas Bancarias 5,304 1.8% 8,237 3.1% 14,109 6.6% 21,801 11.1% 3,672 2.8%
Deudas Fnancieras 9,010 3.1% 9,968 3.7% 7,881 3.7% 5,411 2.7% 8,822 6.8Y
Remun a pagar, ds soc, fiscales y dras deudas 1,642 0.6% 2,667 1.0% 3,651 1.7% 4,595 2.3% 5,498 4.2%

PASIVO TOTAL 222.336' 77.0% 207,602 77.6% 162,898 76.1% 150,149 76.2% 85,985 66.0%
PATRIMONIO NETO (PN) 66,535 23.0% 59,966 22.4% 51,187 23.9% 46,902 23.8% 44,372 34.0%
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Informacién del Estado deFlujos de Efectivo

La informaciéncorresponde los estados financieros anuales cerrado$ de3eptiembrede 2017, 2016, y
2015 (expresados €eso0s).

Indicadores

La informacion corresponde los estados financieros anuales cerrad@®g ele septiembrde 2017, 2016, y
2015 (expresados €es0s).



ANELISIS DEINDICADCRES
FUNDIQ B SAN CAYETANO S.A

A© 2013 2014 2015 2016 2017
Liquidez corriente 1.35 1.28 1.19 1.05 1.15
Activo Grculante 91,676 151,954 163,762 195,881 237,421
Pasivo Grculante 67,994 118,343 137,257 186,729 206,380
Ratio de liquidez 0.060 0.077 0.096 0.075 0.053
Disponibilidades + Inversiones 4,063 9,121 13,232 13,996 11,000
Pasivo Grculante 67,994 118,343 137,257 186,729 206,380
Endeudamiento s/ PN 1.94 3.20 3.18 3.46 3.34
Pasivo Total 85,985 150,149 162,898 207,602 222,336
PN 44,372 46,902 51,187 59,966 66,535
Endeudamiento s/ Activo Total 0.66 0.76 0.76 0.78 0.77
Pasivo Total 85,985 150,149 162,898 207,602 222,336
Activo Total 130,358 197,050 214,085 267,568 288,871
Ratio de autonom& 1.39 0.57 0.65 0.44" #DIV 0!
Capitales propios 44,372 46,902 51,187 59,966 66,535
Deudas 31,877 81,893 79,164 136,995 0
Ratio de calidad de la deuda 0.61 0.67 0.72 0.87" #DIM 0!
Deudas a corto plazo 19,383 54,681 57,174 118,789 0
Deudas totales 31,877 81,893 79,164 136,995 0
Cobertura de intereses 0.79 1.89 2,02 1.74 1.84
EBIT 1,903 14,572 25,160 32,554 37,153
Intereses Pagados 2,399 7,729 12,458 18,728 20,244
Rotaci- n de cuentas a cobrar 5.57 3.27 411 3.37 3.76
Ventas + Reembolso y Bonos Bs de Capital 227,836 318,171 399,555 382,939 375,379
COr@ditos por ventas + Reembolso y Bonos a cobrar 40,917 97,423 97,282 113,576 99,838
D &s de cobranza 65.55 111.76 88.87 108.26 97.08
COr@ditos por ventas + Reembolso y Bonos a cobrar 40,917 97,423 97,282 113,576 99,838
Ventas + Reembolso y Bonos Bs de Capital 227,836 318,171 399,555 382,939 375,379
D &s de cobranza ajustado 54.17 92.37 73.45 89.47 80.23
Cr@ditos por ventas AJUSTADO 33,816 80,515 80,398 93,864 82,511
Ventas + Reembolso y Bonos Bs de Capital 227,836 318,171 399,555 382,939 375,379
Rotaci: n de inventarios 6.58 6.96 7.05 5.58 3.83
CMV 183,868 243,638 306,410 284,724 274,841
Bienes de Cambio 27,964 35,024 43,471 50,992 71,722
D &s de venta 55.51 52.47 51.78 65.37 95.25
Bienes de Cambio 27,964 35,024 43,471 50,992 71,722
CMV 183,868 243,638 306,410 284,724 274,841
D &s de pago 29.34 33.58 43.10 27.72 20.70
Deudas Comerciales 15,366 23,066 37,175 22,195 16,764
Compras/ Gastos 191,169 250,698 314,857 292,245 295,571
Existencias Iniciales 20,663 27,964 35,024 43,471 50,992
Existencias Finales 27,964 35,024 43,471 50,992 71,722
Ciclo Operativo (d%as) 121 164 141 174 192
Ciclo de Tesorerza (d2as) 92 131 98 146 172
Rotaci- n del capital de trabajo 9.62 9.47 15.07 41.84 12.09
Ventas 227,836 318,171 399,555 382,939 375,379
Capital de Trabajo 23,682 33,611 26,505 9,152 31,041
ROA 5.2% 3% 4% 3.8% 3.8%
Utilidad Neta 6,825 6,429 9,085 10,279 11,069
Activo Total 130,358 197,050 214,085 267,568 288,871
ROA* 0.96% 5% 8% 7% 8%
t 34% 36% 32% 39% 36%
EBIT(1-1) 1,248 9,340 17,107 19,745 23,953
Activo Total 130,358 197,050 214,085 267,568 288,871
ROE 15.38% 13.71% 17.75% 17.14% 16.64%
Utilidad Neta 6,825 6,429 9,085 10,279 11,069
PN 44,372 46,902 51,187 59,966 66,535
Utlidad sobre Ventas 3.0% 2.0% 2.3% 2.7% 2.9%
Utilidad Neta 6,825 6,429 9,085 10,279 11,069
Ventas 227,836 318,171 399,555 382,939 375,379
Dupont 15.38% 13.71% 17.75% 17.14% 16.64%
Utilidad Neta 6,825 6,429 9,085 10,279 11,069
Ventas 227,836 318,171 399,555 382,939 375,379
Ventas 227,836 318,171 399,555 382,939 375,379
Activo Total 130,358 197,050 214,085 267,568 288,871
Activo Total 130,358 197,050 214,085 267,568 288,871
PN 44,372 46,902 51,187 59,966 66,535
ROC 1.64% 7.25% 13.12% 10.03%" #DIM 0!
EBIT (1-1) 1,248 9,340 17,107 19,745 23,953
Capital Invertido 76,249 128,795 130,351 196,961 0
PAYOUT 44.0% 46.7% 39.6% 0.0% 21.7%
Dividendos -3,000 -3000 -3600 0 -2400
Utilidad neta 6,825 6,429 9,085 10,279 11,069
Recupero Expo 8417 10133 7961 5428
Ingreso Bonos Bs de K 2108 6429 9445 17693

necesidades de wk

113886.8615
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Informacién Ejercicio Econédmico Intermedio al 30 de junio de 2018

La informaci In ecdrardeos pfidi indaeneedricasfod § ehi 808 e x pr esados
Pesos) .

Estado de Situacién Patrimonial

30 dejunio de 2018

30 de septiembre de 2017

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
30/06/2018 30/09/2017
HACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Mota 13.1.1) 16.750.883,74 10.000.610,
Créaditos por Venlas (Nota 13.1.2) 124.938.876.81 99.837.935,
Otros Créditos (Nota 13.1.3) 72.187.671 .52 54.880.756,1
Blenes de Camblo (Nota 13.1.4) 143.180.938.81 71.722.588,
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 357.028.670,68 237.420.901,
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Créditos (Nota 13.2.1) 2.873.820,38 2.582.847,
Blenes de Uso (Anexo A y Nota 5) 51.857.231,47 48.867 455,
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 54.731.051,85 51.450.302,
TOTAL DEL ACTIVO 411.759.722,53 288.87T1.
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
uentas por Pagar (Mota 13.3.1) 16.012.394,57 16.764.196,7!
Bancarias (Nota 13.3.2) 226.555.318,76 136.627.303
Financieras (Nota 13.3.3) 1.407 444,71 2.208.494 4
Remun.a Pagar, Ds Soc., Ds Fisc.y Otras Deudas (Mota 13.3.4) 44 519 444 37 35.343.434,
Frovisiones y Previsiones (Nota 13.3.5) 33.111.031.91 15.436.331,
OTAL DEL PASIVO CORRIENTE 321.605.634,32 206.379.761,
335.317.331,52
PASIVO NO CORRIENTE
Bancarias (Mota 13.4.1) 3.017.831,01 53044111
Financieras (Nota 13.4.2) 10.457.632,91 9.009.943,
Ds Soc., Fisc.y otras deudas (Nota 13.4.3) 626.633,26 1.642.235,
OTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 14.102.097,18 15.956.590,
TOTAL DEL PASIVO 335.707.731,50 222 338.351,
(Segln estado respectivo) 76.051.991,03 66.534.852,
TOTAL 411.759.722,53 288.871.204,




Estado de Resultados

‘entas netas
Costo de ventas
Utilidad Bruta
Menos
(Gastos de Comercializacion
Gastos de Administracién
Resultados Financieros
Mas
Otros ingresos operativos 22.345.583,
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 14.784.282,
Impuesto a las ganancias 5.276.744,
Utilidad Final 9.507.

62.914.731,

Cuadro de Costos

COST!
30/06/2018
Existencia al comienzo del ejercicio 71 72258800|J
Compras del ejercicio 122.958.350,81
Gastos segln detalle en el Cuadro | 216.237.822,20{
Subtotal 410.918.761,01
Existencia al final del ejercicio 143.180.938,81
Costo de los productos vendidos 267.737.822,20(
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto
Concepte Acclonesen Alustede Aporte Fut,  Reserva Reserva Resultados Total
Clrculacion  Capital  Aum. Cap. Legal Especial  no Asignados E.Neto
ido al inicio
| ajorcicio 10.000.000,00 0,00 0,00 200000000 4346623107 11.060.62091 66,634,882,
Designado por
G.0. Del 30/01/2018 6.268.62001 45,268,620, 91
Honorarios direclones <240000000  <2.400
Dividendos en efectivo 240000000 <2400,
Fut. Aumanto de Capital 4.809.600,00 4,809,600,
Resultado del ejercicio 8.507.538.25 9.507.538,2
Saldo al final 10.000,000,00 0,00 4.809.600,00 _2.000.000.00 49.734.852.78 __ 9.607.538,25 _76.051.991
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
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Informacién Ejercicio Econémico Anual iniciado el 1 de octubre de 201y finalizado el 30 de septiembre
de 2018

Estado de Situacidon Patrimonial

) ESTADO DE SITUACION PATRIMOMIAL
ACTIVY s
ACTIVO CORRIENTE =0
Caja y Bancos {Nota 13.1.1) 10.802.755.680 10.959.6159,72
Criditos por Ventas {Nota 13.1.2) 180.375.652,94 99,837 935,07
Otros Créditos {Nota 13.1.3) T4.814.578,50 54,850.759,12
Bienes de Cambio {MNota 13.1.4) 178.221.681,81 71.722.588,
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 454.214,89%9,02 237,420,901,
IWCTIVO MO CORRIENTE
|Ofros Créditos (Maota 13.2.1) 71.007.715,84 2 582,847 44
Bienes de Uso (Anexo Ay Notas 4 y 5) 24821391117 45 BET.455,00(
[TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE Me2n.62T 11 51.450.302 44
TOTAL DEL ACTIVD TT3.436.496,14 2B8.871.204,30
PASIVO
PASIVD CORRIENTE
Cuentes por Pagar {Mola 13,319} 23,453,948 46 16.764.188.75
Bancarias {Nota 13.3.2) 303.688.112 66 136.627.303,54,
Financiaras {Mota 13.3.3) 1,457 444 71 2,200 454 4T
Remun.a Pagar, Ds Soc., Ds Fisc.y Otras Deudas (Mota 13.3.4) 43.813.881,14 3534343403
Provisionaes y Pravisionas (Mota 13.3.5) 35.193.23566 16,436, 331,35
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 407.606.623,63 206.379.761,04|
PASIVO MO CORRIENTE
Eancarias (Mota 13.4.1) 1.251.82968 5304 411,15
Financieras [Nota 13.4.2) 9,858 655,30 5,009 943,98
D& Sot., Fisc.y olras deudas (Mota 13,.4.3) 69.531.071,17 1.64:2.235,34
[TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE BO.641.566,15 15.956.590,48
TOTAL DEL PASIVO 4BE.248.1B0,78 222.336.381,52
PATRIMONIO NETO
(Segln estado respectiva) 285.188.306.36 66.534.852,7
TOTAL T73.436.496,14 2BB.871.204,

Estado de Resultados

ESTADO DE RESULTADOS AL 30 DE SEPTIEMERE DE 2018
2018 2017
Verlas nelas GO0.440,004,08 358,797.545,82
Costo de mercaderias wendidas 395.568.791,49 274.840.813,30
Liilidad Bruta 204.871.212,59 B3.956 632 52
Menos
Gastos de Comercializaciin 60.192.564,28  30.175.000,42
Gastos de Administracion 44,330,784,22  33.210.357,94
Fesultados Financieros 0B.403.857,36 202437387
20293620586  B3.629.008,
Resultado antes de otros ingresos 1.935,005,73 327534, 48
=14
rog ingresos operativos 33.258.733,61 16,840,565,
lilidad ames ded impuesto a las ganancias 35.194. 740,34 17.168,100,
mpuesto a las ganancias 12.239.300,28 6.088.479.31
tilidad Final 22.955.440,06  11.06B.620,81
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Cuadro de Costos

Existancia al comianzo del ejercicio
Compras del epercicio

Gastos segan delalle en el Cuadio |
Subtoal

Exstencia al final del ejercicio

Costo de los productos vendidos

CUADRO DE COSTOS

2018 2017
71.722.588,00  50.891.557,50

179.053.850,02 92 5B84.084.85
323.014.005,28 202987048 85
573.780.453,30 346.563.501,30
178.221.681,81 71.722.586,00

395.568.771,49 274,840.813,30

Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

Estado del Flujo de Efectivo




