Resumen del dia

BANCO CORPORATIVO y curva de bonos

Viernes 10 - 05 - 2019

Novedades del Dia

Tipo de Cambio: dolar baja 77 centavos (ARS 44,48).

Renta Fija USD: curva soberana mixta.

Renta Fija ARS: floaters y bonos CER mayormente en positivo.
Renta Variable: toma ganancias en el Merval (-2,13%).
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Tipo de Cambio

El tipo de cambio mayorista descendi6 77 centavos, cerrando en ARS 44,48.

El FX mayorista comenz6 la rueda en ARS 44,90 (gap negativo de 35 centavos), con
tendencia vendedora, luego de unos primeros tickets en alza, a tono con las monedas de la
region. Dicho movimiento se extendié hasta llegar a un soporte en ARS 45,75, donde tras no
ser quebrado tuvo un rebote hasta inclusive superar el valor de apertura. Sin embargo, por la
tarde la tendencia vendedora volvid, principalmente por flujo financiero, llegando a un minimo
diario de 44,70, y recortar la baja algunos centavos sobre el cierre. Como ya es habitual, el
BCRA subast6 por cuenta y orden del Tesoro USD 60 millones en el dia.

Volumen Operado: USD 1,01 mil millones.

Futuros: en el Rofex subieron las tasas implicitas asociadas a los contratos futuros para los
vencimientos méas cercanos.
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Mes ult. Cierre Ant. Tasa Var. $

may-19 46.490 46.930 65.57% -0.440

jun-19 48.650 49.050 64.01% -0.400

jul-19 51.200 51.500 63.59% -0.300

ago-19 53.520 53.870 63.43% -0.350

sep-19 55.854 56.170 62.98% -0.316

oct-19 58.110 58.450 62.32% -0.340

nov-19 60.330 60.700 62.33% -0.370

dic-19 62.710 63.000 62.09% -0.290

ene-20 64.800 65.000 61.26% -0.200

feb-20 66.900 67.100 61.24% -0.200

mar-20 69.650 70.100 62.30% -0.450

abr-20 71.700 71.700 61.56% 0.000
Monedas NetChng Pct. Chng
USD/GBP 1.3009 1.2993 -0.0016 -0.12
USD/EUR 1.1217 1.1233 0.0016 0.14
JAP/USD 109.74 109.94 0.2000 0.18
BRL/USD 3.9463 3.9566 0.0103 0.26

Renta Fija y Tasas

Renta Fija Dolar

US 10yr yield: tal como se comento en nuestro Informe de Apertura de Mercados, el delivery
de datos hoy deja el IPC de Abril en +0,3% m/m, levemente debajo de lo esperado (+0,4%).
Respecto a la negociacion comercial de USA con China, no se llegé a un acuerdo, entrando
en vigencia los mayores aranceles impulsados por Trump, pero con declaraciones positivas
de ambas partes para seguir conversando a futuro. En base a lo dicho, la tasa a 10 afios
subié 2 bp diarios.

Tramo Largo: dado el contexto externo, la curva soberana se mostro mixta, con algunos
avances, pero también toma de ganancias dadas las Ultimas subas. Asi, los principales
instrumentos del tramo largo varian neutro en promedio.

Tramo Medio/Corto: siguiendo a lo anterior, estos terminan levemente en terreno positivo. De
ese modo, los precios de los principales componentes de menor duration suben 0,4%.

Renta Fija Pesos

Tasa Variable: el volumen operado en el mercado mayorista para los principales
instrumentos en pesos (sin pases o Leligs) fue de ARS 23,5 mil millones, siendo el 15% en
el segmento a tasa variable. El TJ20 (abarcé el 60% de las operaciones en floaters) opero
en alza por menor risk-off (mayor demanda de fondos del exterior) a pesar del BCRA
convalidando una baja de la tasa de politica monetaria en casi 43 bp. Con menor volumen,
los Bocanes y floaters sub-soberanos operan mixtos.

CER: con alto volumen (el 90% concentrado en el TC20, TC21 y A2M2), la curva se
recupera a la guarda del IPC de Abril a conocerse la semana proxima. El PARP fue la
excepcion, aunque la caida no fue acompafiada de volumen.

Tasa Fija: sin volumen relevante, los Botes se vieron en positivo.

Lecaps: la baja en la tasa de politica monetaria y FX ayudaron a estos instrumentos.
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Tasas

Tasas Argentinay CER
Tasa Last

Tasa Ref.
Call Money 1d

BADLAR Privada

TM20 Privada

72.0530%
70.0000%
52.0000%
55.1875%

CER 14.2650

Tasas USA
Last
2.50
99.95
99.92
99.14
99.73

Yield

Net Chng

Pct.Chng
US Fed Target
2Y US
5Y US
10Y US
30Y US

99.97
99.98
99.28
99.88

-0.02
-0.06
-0.14
0.00

-0.02
-0.06
-0.14
0.00

2.2720
2.2680
2.4730
2.8880




Renta Variable

El Merval bajo 2,13%, cerrando en torno a los 33,4 mil puntos, con un volumen de ARS 661

millones.

En una rueda de similar volumen a la de ayer, el panel lider sigue disociado de los
mercados globales, los cuales hoy cierran en alza mientras que el panel local lo hizo en
baja. En dicho movimiento influyeron toma de ganancias tras el buen desempefio mostrado
en los ultimos dias, donde desde lo técnico se tested la resistencia en torno a los 35 mil
puntos, pero sin poder ser rota. De todos modos, en la semana el Merval anota un saldo

positivo mayor al 3%.

NAME Last
BYMA MERVAL 33,393.81

ALUAR 15.45
BYMA 299.50
CABLEVISION HOLD. 213.00
CENTRAL PUERTO 39.65

COMERCIAL DEL PLATA 2.93
CRESUD 46.80
EDENOR 43.15
FRANCES 132.00
GPO. FIN. GALICIA 111.95

GPO. FIN. VALORES 5.94
GPO. SUPERVIELLE 48.75
MACRO 210.00
MIRGOR 335.00
PAMPA ENERGIA 41.95
TELECOM 135.15
TERNIUM ARG 13.65
TRAN. GAS DEL SUR 103.00
TRAN. GAS DEL NORTE 66.00
TRANSENER 46.50
YPFS.A. 659.50

Volume

1,169,071.00
76,062.00
18,228.00
411,085.00
491,488.00
70,920.00
46,570.00
176,544.00
1,593,092.00
973,814.00
862,354.00
196,182.00
9,564.00
752,154.00
66,892.00
580,871.00
170,427.00
191,845.00
532,133.00
149,549.00

Pct.Chng

-2.13%
4.04%

-2.48%
-4.48%
-5.37%
-1.35%
-2.30%
-0.69%
-4.28%
-1.71%
-0.83%
-2.40%
1.74%

2.13%

-2.44%
-5.02%
0.00%

-0.43%
0.61%

-1.27%
-3.30%

Net.Chng
-725.29

0.60
-1.50
-10.00
-2.25
-0.04
-1.10
-0.30
-5.90
-1.95
-0.05
-1.20
3.60
7.00
-1.05
-7.15
0.00
-0.45
0.40
-0.60
-22.50

Open

34,280.38

14.85
309.00
225.00

41.90

2.97

48.50

43.45
139.00
115.75

6.00

51.00
216.25
335.00

43.10
140.00

13.65
104.00

65.60

47.95
675.00

Close

34,119.10

14.85
307.00
223.00

41.90

2.97

47.90

43.45
137.90
113.90

5.99

49.95
206.40
328.00

43.00
142.30

13.65
103.45

65.60

47.10
682.00

High

34,671.16

15.65
312.00
230.00
42.30

3.03

48.50
43.70
142.00
117.50

6.06

51.70
218.65
337.00

44.45
140.00

13.90
107.35

67.00

47.95
678.00

Low
33,262.66
14.85
293.00
213.00
39.25
2.91
46.50
42.00
130.00
108.10
5.90
43.30
207.60
320.00
41.55
133.00
13.25
102.00
64.00
46.00
658.50

MERVAL

ALUAR
MIRGOR
MACRO

4.04%
2.13%
1.74%

Otras Bolsas

DIIA
S&P 500
NASDAQ 100
BOVESPA

25,763.72
2,863.10
7,556.04

94,809.00

Peores Desempefios
CENTRAL PUERTO -5.37%
TELECOM -5.02%
CABLEVISION HOLD. -4.48%
Net Chng Pct.Chng

25,942.37 178.65 0.69

2,881.40 18.30 0.64

7,586.53 30.49 0.40

94,257.56 -551.44 -0.58

Pd. se adjunta archivo de curva de bonos al cierre del dia.

DISCLAIMER

Este informe ha sido elaborado a titulo informativo. El presente NO debe ser tomado como una recomendacion
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venta. Banco CMF S.A. no sera responsable por ningun error y/u omisién del contenido.
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