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ü Dólar Mayorista: el FX mayorista comenzó la rueda en ARS 72,32, con el BCRA situándose offer en dicho valor 
(+6 centavos vs su offer de ayer). En la jornada las monedas de Latam estuvieron mixtas, dado el risk-off en torno 
al coronavirus y al debate sobre los nuevos paquetes de estímulos fiscales en USA. En el mercado local, si bien la 
demanda autorizada no fue de gran volumen, la escasa oferta privada de divisas llevaron a que el BCRA finalice el 
día con ventas netas de reservas por aproximadamente USD 50 millones. Por su lado, el USD MEP subió a 
niveles de ARS 120,00, mientras que el CCL lo hizo a ARS 121,75. En el Rofex, las tasas implícitas asociadas a 
los contratos futuros se movieron en alza para los plazos más cortos. 

ü Volumen Operado MAE: USD 194,3 millones. 
 

 
 
 
 
 
 
 

Spot MAE Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $
31-jul 72.320 72.260 0.08% 0.060 

Futuros Rofex Ult Cierre Ant Tasa Var. $
jul-20 72.315 72.310 - 0.005 

ago-20 74.620 74.600 37.45% 0.020 
sep-20 77.170 77.130 40.13% 0.040 
oct-20 79.790 79.810 41.43% -0.020 
nov-20 82.800 82.850 43.35% -0.050 
dic-20 86.050 86.150 45.29% -0.100 

ene-21 89.450 89.700 47.50% -0.250 
feb-21 93.000 93.140 49.70% -0.140 

mar-21 96.850 96.500 50.95% 0.350 
abr-21 100.000 100.400 51.17% -0.400 

may-21 103.980 104.500 52.56% -0.520 
jun-21 107.150 107.900 52.63% -0.750 

Monedas Last Open Pct.Chng Var.
USD/GBP 1.3080 1.3079 0.01 0.0001 
USD/EUR 1.1776 1.1843 -0.57 -0.0067 
JAP/USD 105.89 104.74 1.10 1.1500 
BRL/USD 5.2070 5.1528 1.05 0.0542 

Novedades 31 de Julio de 2020 
 

• Tipo de Cambio: FX mayorista avanza 6 centavos (ARS 72,32). 
• Renta Fija USD: rebotan bonos soberanos. 
• Renta Fija ARS: floaters y bonos CER en positivo. 
• Renta Variable: el Merval estable (-0,31%). 

Tipo de Cambio 
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ü Soberanos USD: el delivery de datos en USA dejó gastos de los consumidores de Junio en línea con lo 
esperado (+5,5% mensual). Sin embargo, temores a un rebrote de Covid en conjunción con difíciles 
negociaciones en el Congreso de USA en torno a mayores estímulos fiscales hizo que la US 10Y extienda la 
caída de ayer en 1bp. A nivel local, los bonos rebotan tras declaraciones de ayer de Guzmán indicando que 
podría extender la fecha límite de aceptación del canje. En promedio, los títulos subieron un 0,7%, con el riesgo 
país bajando a 2.268 puntos. 

ü Floaters ARS: en el MAE los floaters sub-soberanos captaron el mayor volumen dentro del segmento, con el 
PBA25 a la cabeza. Si bien la nueva normativa de tasa mínima para plazos fijos no afecta a la Badlar, todo los 
floaters se benefician de la amplia liquidez del mercado y expectativas de futuras mayores tasas. 

ü Bonos CER: estos siguen en “modo rally” donde el tramo corto ya muestra títulos rindiendo menos del 2% de 
spread sobre CER (tomado al 15/08, último dato conocido). Cobertura vs inflación, liquidez del mercado, y 
constitución de sintéticos vía Rofex impulsan la demanda. 

ü Tasa Fija ARS: sin operaciones relevantes, los Botes estuvieron mixtos. 
ü Lecaps: en una jornada compradora en el segmento, la especie larga cierra estable, siendo la de mayor 

volumen. 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

Segmento Ticker Ult. Cierre Ant. Var. (%) Var. $ TNA
AO20 45.93 45.35 1.28% 0.58 369.96%
AY24 38.48 38.13 0.92% 0.35 88.20%
DICY 51.27 51.10 0.33% 0.17 23.68%
PARY 42.02 41.88 0.33% 0.14 13.88%
AC17 41.61 41.39 0.53% 0.22 19.06%

PR15 127.62 127.62 0.00% 0.00 26.29%
AA22 102.00 99.77 2.24% 2.23 31.95%
TB21 105.50 105.50 0.00% -0.00 32.01%

PBA25 91.05 89.00 2.30% 2.05 37.63%
BDC24 99.00 98.59 0.42% 0.41 34.70%

TX21 115.78 114.59 1.04% 1.19 1.85%
TC21 365.47 362.27 0.88% 3.20 2.47%
DICP 1,903.68 1,835.74 3.70% 67.94 6.38%
PARP 835.00 787.19 6.07% 47.81 7.48%

TO21 88.11 88.16 -0.05% -0.05 38.59%
TO23 60.07 58.08 3.42% 1.99 42.78%
TO26 44.35 44.16 0.43% 0.19 44.79%

S29Y0 136.48 136.13 0.25% 0.35 23.79%
S31L0 138.55 138.56 -0.01% -0.01 26.20%
S28G0 115.73 115.50 0.20% 0.23 25.07%
S18S0 117.98 117.75 0.19% 0.23 24.39%

Curva USD

Floaters ARS

Bonos CER

Tasa Fija ARS

Lecaps/Lebads

Tasa y CER Ult. Cierre Ant. Var.
Tasa LELIQ 38.0000% 38.0000% 0.0000 

Call Money 1d. 19.0000% 19.0000% 0.0000 
BADLAR Privada 29.7500% 29.1875% 0.0056 

TM20 Privada 29.8750% 28.8750% 0.0100 
CER 22.2267 22.2111 0.0156 

US 10Y 0.5330% 0.5450% -0.0001 

Renta Fija 
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ü Merval: con menor volumen que ayer, el Merval cierra casi sin cambios. Desde el exterior, el equity en USA 
logra terminar en positivo, donde resultados corporativos mejores a lo esperado pudieron más que el risk-off 
respecto al coronavirus y dudas en torno a los nuevos paquetes de estímulos fiscales. En el plano local, a 
pesar lo mencionado y la suba del CCL, la toma de ganancias hizo que el panel cierre ligeramente en caída. El 
acumulado semanal es una suba del 1,33%, mientras que el mes arroja un salto del 27,3%. 

ü Volumen Operado: ARS 1.072 millones. 
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Merval Last Volume Pct.Chng Net.Chng Open Close
BYMA MERVAL 49,254 -0.31 -152.17 49,406 49,254

ALUAR 45.65 662,249 1.56 0.70 44.95 45.65
BYMA 475.00 67,332 1.06 5.00 470.00 475.00

CABLEVISION HOLD. 445.50 4,384 -0.34 -1.50 447.00 445.50
CENTRAL PUERTO 32.95 364,936 0.00 0.00 32.95 32.95

COMERCIAL DEL PLATA 3.03 3,576,488 0.00 0.00 3.03 3.03
CRESUD 46.25 172,287 0.22 0.10 46.15 46.25
EDENOR 23.50 166,042 0.43 0.10 23.40 23.50

BANCO FRANCES 176.00 158,460 -0.96 -1.70 177.70 176.00
GPO. FIN. GALICIA 149.30 1,800,819 1.50 2.20 147.10 149.30

GPO. FIN. VALORES 28.05 2,612,644 3.32 0.90 27.15 28.05
GPO. SUPERVIELLE 71.50 328,377 0.35 0.25 71.25 71.50
HOLCIM ARGENTINA 96.00 26,352 -1.03 -1.00 97.00 96.00

BANCO MACRO 266.70 672,954 -0.91 -2.45 269.15 266.70
PAMPA ENERGÍA 54.00 710,560 -1.01 -0.55 54.55 54.00

TELECOM 220.50 61,718 -2.84 -6.45 226.95 220.50
TERNIUM ARG. 39.70 668,291 -0.50 -0.20 39.90 39.70

TRAN. GAS DEL SUR 141.00 142,998 -2.73 -3.95 144.95 141.00
TRAN. GAS DEL NORTE 38.35 385,668 3.51 1.30 37.05 38.35

TRANSENER 26.70 147,262 0.76 0.20 26.50 26.70
YPF S.A. 755.00 134,606 -2.20 -17.00 772.00 755.00

3.51% -2.84%
3.32% -2.73%
1.56% -2.20%

GPO. FIN. VALORES
ALUAR YPF S.A.

TRAN. GAS DEL SUR
TRAN. GAS DEL NORTE

Mejores Desempeños Peores Desempeños
TELECOM

Merval

Otras Bolsas Open Last Net Chng Pct.Chng
DJIA 26,313 26,428 115.78 0.44

S&P 500 3,246 3,271 24.90 0.77
NASDAQ 100 10,715 10,906 190.73 1.78

BOVESPA 105,012 102,912 -2,100.25 -2.00

Renta Variable 


