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: Z& J ZUBILLAGA

E ENTE DE CONTRO ON
"RED SURCOS - SEPTIEMBRE"”

A los Sefores Diractores de
BANCO CMF 5.A.
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERD
RED SURCOS SERIE V (30-71648152-0)
Domicilio Legal: Macacha Glemes 150
CUIT: 30-57661429-9

iudad Autdnoma d Alr

Objeto del encargo

En nuestro cardcter de Contadores Publicos independientes, a su pedido y en relscidn con los
requerirnientos estehlecidos en |z Seeclén IX, articulo 13 inciso c) v Seccidn X1, articulo 28 inciso
a} del Capilulo IV - Titulo ¥ del Texto Ordenade de las Normas de CNV [N.T. 2013) y
medificatorias, cmitimos el presente informe profesional especial, con el objeto de constatar
determinados hechos v circunstancias con la informacion de respaldo correspondiente.

El objetivo de nuestra labor es la aplicacion de ciertos procedimientos de control y revisin sobre
los actives subyacentes 2 ser transfaridos al Fideicomiso Red Surcos V| prevismente acordados
con Ustedes, v no la emisién de una opinidn sobre |2 informacion que nos ha sida proporclonada.
La suficiencia de los procedimientos aplicados y su alcance estd sujeta a la consideracian de los
usuarios de este infarme. De haber aplicado ofros procedimientos, ctras conclusiones pedrian
haber surgido de nuastra labar,

Informacion sujeta a analisis

Hemos efectuado el control v revision de los activas involucrados en la transferencla mediante cl
andlisls de |a siquiente documentacion proporcionada por Red Surcos 5.4, Cabe aclarar que dicha
contral mo se extiende a los Estados Contables de |a entidad:

a) Inventario de |os créditos transferidos al Fideicomiso, en formata digital.

b} Inventario de clientes correspondientes a los créditos transferidos al Fideicamiso,
en farmata digital.

c] Detalle de las cobranzas efectuadas durante el periodo bajo analisis.

d) Importes depositados en las cuentas flduciarias durante el periodo bajo andlisis,

g) Detalle de importes afectados al pago de servicio (gastos, impucstos,
rendimientos, sellos provinciales, fondo de liquidez, etc.), y su respectiva
documentacion respaldatoria.

fy Detalle aplicacién de recursos (cobranza, intereses, efc. ).

Responsabllidad de la Direccion del Fiduciario y del Fiduciante

L2 preparecidn y presentacidn de la informacion sujets a analisis es respongapilidad de Red
Surcas 5.4, en su cardcter de Flduciante v de Banco CMF S.A. en su caracter de [Figuciario,
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Responsabilidad del Agente de Control y Revision

Muestra responsabilidad se limita en llevar & cabo los procedimientos acordados con Uds, sobre |la
informacion proporcionada de conformidad con las normas sobre encargos para aplicar
pracedimientas acerdados establecidos an la seccion VILA de la Resolucidn Téenica N°37 de I
Federacion Argenting de Consejos Profesionales de Cigncias Econdmicas, La  normativa
profosional reguiere ol cumplimiento de los requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de
Etica vigente en le jurisdiccién de dicho Consejo.

Cabe aclarar que los procedimientos realizados no constituyen una revision de estados contables
o una auditorfa v por lo tanto no se emitird ninguna sequridad respecto de la materia que es
objeto de la aplicacion de los procedimientns acordados. Por tal motive, quienes han solicitado el
informe evalugran por si mismos los procedimientos v los resultados informados para extraer sus
propias conclusiongs, Si hublésemos reallzade procedimientos adiclonales, una auditorla o una
revision de estados contables, otras cuestiones podrian haber llegade a nuestre conocimiento, las
nque hubiesen sido oportunamente informadas.

Los procedimientos aplicados fueron realizados sobre los registros y documentacion que nos
fueren suministrados por Red Surcos 5.4, v Banco CMF S.A, Nuestra tarea se basd en la premisa
qgue la infarmacion proparcionada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y otros actos
ilegales, para lo cual hermos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal,

1) Procedimientos acordados realizados:

a} Verificar que la cobranza informada por el Agente de Cobro pertenszca a los
créditos cedidos al fideicomiza.

b} VMerificar que los montes imputados de la cobranza informada, ceincidan con los
importes acroditados por el agente de cobro en la cuenta fiduclara, para el mes
hejo anélisis.

¢} Elaborar el estado de atrasos de la cartera al cierre del periodo bajc analisis. Los
mismos serdn calculados en base a la imputacidon de las cobranzas informadas al
flujo de fondos tedrico de los créditos.

d} Analisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes fideicomitidos respecto
del flujo de fondos real ¥ su impacto en el pago de servicios de los valores
negoclables fiduciarios,

e} Central de pago de los valores negociables fiduciarios v su comparacion con el
cuadro tedrico de pageos Incluldo en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecta.

f) Recalculo de los devengamientos de |os valores negociables fiduciarios.

g] Contral ¥ revision de recursos recibidos v su aplicacion.

1I1) Manifestacion:

De los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el apartado anterior surgen los
siguientes comentarios y chsorvaciones respectivamente:

1) Respecto de los procedimientos aplicados con el slcance descripto en el punta a)
del apartado anterior, s exponen los resultados en el Ansxo IV) adjunto zl
presente informe.
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2] De acuerde a lo infermado como cobranzas por parte del Agente de Cobro, v a lo
informado como depositado en la cuenta fiduciaria por parte del Fiduciario, segan
extractos bancarios, se exponen los resultados en el Arexo \) adjunta al presente
informe.

3] Respecto de los procedimientos aplicados con el alcance descriplo en el punlo <)
del apartado anterior, se expone en &l anexa VL) adjunte al presente informe el
estado de atrasos de la cartera cedida.

4] Respecto de los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punto d) y
f1 del apartado anterior, se exponen los resultades en el Anexo X1I) edjunto al
presente informe,

5) Respecto de los procedimientos aplicedos con el alcance descripto en el puntoc e)
de| apartado anterior, se exponen los resultados en el Anexo XIII) adjunto al

presente Informe,

6) Respecto de los procedimientos aplicados con el alcance descripto en el punta g)
del apartado anterior se exponen los resultades en al Anexo XIV), adjunto al
presente Informe,

Otras cuestiones

El presente Informe debard ser utilizado Gnicaments por Banco CMF S.A. y por la Comisidn
Macional de Valores, no asumimeos respoensabilidad por su distribucion o utilizacion por perles
distintas a las aqui mencionadas.

Mo tenemos responsahilidad en informar o presentar cucstiones legales, impositivas o juridicas,
ni de actualizar este informe por los eventos o circunstancias que ocurran con posteriaridad a s
fecha de realizacién del misma.

Adjuntamos 2l presante informe:

Anexo 1) Resumen de la cartera.

Anexo 11} [Detalle de cobranza.

Anexo [I1) Cobranza del mes por pravincia,
Anexo V) Cobranza por dia de pago.
Anexo V) Cobranza ingresada vs. Cobranza Imputada,
Anexo VI Cobranza real vs. Cobranza Fsperada.
Anexo VI Flujo segin mes de pago

Anexo VIII) Estado de Atraso de la cartera.
Anexo VIII) Saldo de Capital por provincia.
Anexo X) Flujo Fuluro de la cartera,

Anexo XI) Composicion sectorial de |a cartera
Anexo X[ Analisis del Flujo de Fondos real y
Anexo XII1) Pago de los titulos fiduciarlios y co
Anexo ¥IV)  Control y revision de los recursos

impacto en el Pago de Servicios.
racion con el cuadro teorico.
ibidos v su aplicacion.

Buenos Aires, 16 de Octubre de 2019,
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:Z\| ZUBILLAGA
B \ECYETT A [

RATIFICACION DE FIRMA

Por la presente se ratifica la firma que obra en los Anexes [ 2 XIV que anteceden, cuyo
contenido tamblién se ratifica, y que reemplaza la correspondiente firma olografa
colocada en el Informe de Agente de Control y Revisidn de fecha 16 de Octubre de
201% gue precede a los mencionados Anexos.

Ciudad Auténoma de Buennos Aires
16 de Octubre de 2019,

Acociados SiA,
B.A T2 1 o100

Zubillzga
C.P.C.E.

Daniel H. Z
Contadaor Piblico (UL.B.ATT.
C.P.CEE.C.A|IB.A. T? 127- F© 154
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