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Mercado Argentina

Licitaciones BCRA: en el dia de hoy el BCRA estara subastando USD 500 millones en el
mercado mayorista. Adicionalmente, estara realizando licitaciones de Notas del BCRA
(Nobacs) en ARS a un afio de plazo, tanto a tasa fija como a tasa variable (TM20 + spread a
licitar). Finalmente, se realizara la licitacion mensual de Lebacs con plazos a 35, 63 y 98 dias.
Cabe destacar que estos Ultimos instrumentos no podran ser suscriptos por entidades
financieras para cartera propia.

Vencimientos Lebacs: en el dia de hoy opera el vencimiento de Lebacs por un monto
aproximado de ARS 529 mil millones (54% del stock total), donde el consenso del mercado
espera que la tasa de corte se ubique en linea con el mercado secundario.

Medidas Fiscales: el Ministerio de Hacienda estara suspendiendo la baja de retenciones para
aceites y harinas de soja, reduciendo pagos en concepto de reintegros a la exportacion, y
eliminando el Fondo Federal Solidario cuya recaudacion coparticipable proviene del cobro de
derechos de exportacion. Se estima que el ahorro total serd por un monto de ARS 65 mil
millones.

Datos INDEC: el organismo difunde el Indicador Sintético de Servicios Publicos (ISSP) del
mes de Mayo.

Datos BCRA: la entidad monetaria hoy emite su boletin estadistico mensual.

Pago de Renta: BCIUF; BCIUE; NLC10; TN390; BH490; BPCEO; BH500; BPCDO.

Pago de Renta y Amortizacion: BBS20.

Mercado Internacional

Bolsas y Futuros Bursétiles

Datos USA: el indice de precios de exportacion (Julio) cay6 0.5% m/m, mientras que el indice
de precios de importacion no registrd6 cambios para dicho mes. Mas tarde se conoceran las
reservas semanales de crudo de la API.

Datos Europa: el PBI en la Zona Euro para el segundo trimestre se incrementd 2.2% a/a,
levemente mayor a los 2.1% a/a esperados. Por su lado, el indice ZEW de confianza
inversora en la Zona Euro descendié 11.1 puntos (vs -16.4 esperados), en tanto que la
produccién industrial de Junio lo hizo en -0.7% m/m (vs. -0.3% esperados).

Bolsas Europa y Asia: tendencia mixta en bolsas europeas tras los datos econémicos,
aunque recuperando valores por una disminucion en la inquietud respecto a la situacion en
Turquia. Por este Ultimo motivo, en Asia el Nikkei cerro en alza.

Futuros USA: futuros bursétiles de USA con tendencia compradora, ante la leve mejora en el
risk-off inversor.
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Bolsa Index Geography Pct.Chng

Europe
XETRA DAX Germany 0.05
IBEX 35 Spain -0.13
AEX Netherlands 0.26
PSI-20 Portugal -0.36
FTSE 100 United Kingdom -0.32
CAC 40 France 0.04
SMI PR Switzerland -0.08
RTS INDEX Russian Federation  1.87
ASE Greece 0.89
HANG SENG Hong Kong -0.66
Nikkei 225 Japan 2.28
SSE COMPOSITE China -0.17
Futuros USA

Futuro Last Pct.Chng
DJ MINI 25,255.00 0.16
EMINI S&P 2,831.50 0.21
NAS EMIN 7,441.00 0.32

Tasas y Monedas

US 10yr Yield: suba de 1 bp en la tasa a 10 afios por menor flight to quality.
Monedas: marginal caida en el DXY a nivel de 96.2 puntos. En Europa, el Euro se deprecia
frente al dolar mientras que la Libra se mantiene practicamente estable.

Tasas USA
Tasa Last Open Net Chng Pct.Chng Yield
US Fed Target 2.00
2Y US 100.00 100.03 -0.03 -0.03 2.63
5Y US 99.97 100.02 -0.05 -0.05 2.76
10Y US 99.98 99.98 0.00 0.00 2.88
30Y US 99.22 99.13 0.09 0.09 3.04

Overnight 1.9125
3month 2.3138

lyear 2.8030




Monedas Last Pct.Chng

Europe
British Pound 1.2775 0.07
Euro 1.1390 -0.16
Russia Rouble 66.5000 -1.87
Swiss Franc 0.9911 -0.21
Australian Dollar 0.7257 -0.15
Chinese Yuan 6.8789 -0.13
Hongkong Dollar 7.8499 0.01
Japanese Yen 110.8300 0.11

Commodities

Agro: luego de 3 caidas consecutivas, el trigo asciende ante la noticia de mayor demanda por
parte de Egipto. EI maiz también opera en positivo, donde USDA baj6é el porcentaje de
calidad “buena a excelente” a un 70% de la cosecha. Finalmente, la soja cuenta con
posiciones compradoras por el envio de nuevos cargamentos hacia China, interpretandose
como una sefial de distencion.

Metales: tendencia compradora en metales por el ligero ajuste en el DXY.

Petrdleo: el crudo opera en alza por preocupaciones en torno a un recorte de la produccion
en Arabia Saudita y el suministro proveniente de Iran luego de las sanciones impuestas por

USA.
Commodities Last Pct.Chng
Agricultura
SOYBEANS 865.00 0.90
CORN 372.25 0.47
WHEAT 554.25 0.14
SILVER 5000 15.03 0.32
100 OZ GOLD 1,196.30 0.34
Energia
LIGHT CRUDE 68.25 1.56
WTI CRUDE 68.27 1.59
BRENT CRUDE 73.83 1.68
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